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【新纪元期货·有色金属周度观察】   

【2023年 5月 19日】 

   

工业硅：悲观情绪蔓延 盘面持续探底 

一、一周市场综述 

工业硅主力合约 2308 周度跌幅 6.36%，收跌于 13250 元/吨，继续刷新上市以来新低，近两周累积深跌 13.42%。 

现货端：截止 5 月 19 日，华东不通氧 553#硅在 14100-14300 元/吨；通氧 553#硅在 14200-14500 元/吨；421#硅在 15700-16700

元/吨，现货价格持续走弱。 

供应端：当前四川地区普遍停产，且复产预期不高，预计进入丰水期开工或将有所提高；云南地区干旱持续，在开炉水平不高的情

况下，将进一步降低开炉率；新疆地区电价调整叠加硅价走弱，部分厂家停炉检修。 

需求端：有机硅产企 4 月产量环比下降，短期价格未见止跌，5 月有新增产能释放，但产量预计环比仍下降；铝合金方面，部分地

区增产有一定支撑，汽车需求低迷，开工率上方空间有限；光伏板块对工业硅价格亦支撑转弱，工业硅丰水期渐进，但下游需求疲态难

改。 

库存：据百川盈孚显示，截至最新，工业硅港口总库存为 12.3 万吨，远高于往年同期水平。从以往经验上看，1 月至 7 月为正常

的去库周期，但是一季度的去库效果并不明显，整体库存不降反升，库存高位压制下使得工业硅价格反弹存在较大阻力。 

综合来看，基本面多重利空因素叠加，暂无利好支撑，成本塌陷，期价加速下跌。技术上来看，3 月以来价格持续跌破整数关口，

短期筑底失败，不断刷新年内新低，新一轮寻底开始，关注 13000 一线支撑力度，维持短空思路。 

工业硅主力合约短期运行区间为（12500,14000） 

风险点：全球经济复苏弱于预期；欧美银行暴雷 

 

图 1. 工业硅主力合约周 K 线 

资料来源：文华财经 新纪元期货研究 
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（一）供应端 

当前四川地区普遍停产，且复产预期不高，预计进入丰水期开工或将有所提高；云南地区干旱持续，在开炉水平不高的情况

下，将进一步降低开炉率；新疆地区电价调整叠加硅价走弱，部分厂家停炉检修。 

 

（二）需求端 

多晶硅：多晶硅价格持稳，据 SMM 统计，多晶硅复投料报价 135-143 元/千克；多晶硅致密料 133-140 元/千克；多晶硅菜花

料报价 130-137 元/千克；颗粒硅 120-130 元/千克。在多晶硅产量不断增加情况下，多晶硅库存也较多，预计价格仍会继续回落。 

图 2. 多晶硅现货价格（单位：元/千克） 图 3. 多晶硅开工率（%） 

  

资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 资料来源：SMM 新纪元期货研究 

 

有机硅：近期受终端订单表现不及预期及工业硅价格回落影响，有机硅价格与开工均出现回落，但仍有新产能投产，单体企业

成本及库存压力较大。有机硅下游订单情况仍一般，刚需采购为主。只有待终端显著好转后，有机硅价格与开工才会出现明显上

升。 

图 4. 有机硅 DMC 价格走势（元/吨） 图 5. 有机硅 DMC 产量（单位：吨） 

 
 

资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 

 

铝合金： 下游淡季提前来临，铝合金下游消费无明显改善，甚至出现订单萎缩，部分企业已有检修计划，预期后续开工或将

进一步下滑。 

 

 

二、 基本面分析 
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图 6. 铝合金价格（%） 图 7. 乘用车销售量 

  
资料来源：Mysteel 新纪元期货研究 资料来源：SMM 新纪元期货研究 

 

（三）库存分析 

据百川盈孚显示，截至最新，工业硅港口总库存为 12.3 万吨，远高于往年同期水平。从以往经验上看，1 月至 7 月为正常的

去库周期，但是一季度的去库效果并不明显，整体库存不降反升，库存高位压制下使得工业硅价格反弹存在较大阻力。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

短期展望：工业硅现货价格短期或继续维持偏弱的状态，基本面利空因素齐聚，无利好支撑，期货价格持续探底，考验 13000

一线支撑，维持短空思路。 

中期展望：近两周工业硅主力合约累积跌幅 13.42%，技术上来看，盘面开启新一轮探底，需静待下游需求边际好转，期货价

格拐点才可能到来。 

2.操作建议 

关注 13000 一线支撑，维持短空思路。 

风险提示：全球经济复苏弱于预期；欧美银行暴雷；成本大幅塌陷 

图 8. 中国工业硅社会库存（单位：万吨） 

 

资料来源： 百川盈浮 新纪元期货研究 
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