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一、 基本面分析 

1、疫情引发的需求担忧仍未消散 

奥密克戎继续扩散，全球每日新增确诊病例不断创新高。苹果公司的出行数据显示，迄

今为止，亚洲多数主要城市的交通流量都低于上个月。FlightRadar24 数据显示，截至 1 月 9

日的 7 天内，全球商业航班数量较 2019 年、2020 年同期分别下降了 17%和 21%。 

2、EIA 月报：2022 年美国石油产量将低于此前预期，而需求高于预期 

EIA 月报显示，2022 年美国原油产量预计增加 64 万桶/日，上月预估增幅为 67 万桶/日；

2022 年美国石油需求预计增加 84 万桶/日，上月预估增幅为 70 万桶/日。预计 2022 年 WTI

原油价格为 71.32 美元/桶，之前预估为 66.42 美元/桶；布伦特原油价格为 74.95 美元/桶，

之前预计为 70.05 美元/桶。 

3、EIA 周报：美国原油库存降至 2018年 10 月来最低，汽油库存大增 

上周美国原油库存降至 2018年 10 月以来最低水平，且降幅超预期，而需求疲弱导致汽

油库存大幅攀升。EIA 数据显示，截止 1月 7 日当周，美国原油库存减少 460 万桶，低于之前

分析师预期为减少 190 万桶。当周炼厂加工量减少 29.4 万桶/日，平均产能利用率下滑 1.4

个百分点。单周美国原油产量下降 10 万桶/日至 1170 万桶/日。截止 1 月 7 日当周，美国汽

油库存增加 800 万桶，远超分析师预估的增加 240 万桶。当周包括柴油和取暖油的馏分油库

存增加 250 万桶，分析师此前预估为增加 180 桶。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. PTA 基差（单位：元/吨） 

  

资料来源：同花顺  新纪元期货研究 资料来源：同花顺  新纪元期货研究 

4、本周 PTA 基差走跌 

本周现货价格涨幅不及盘面，基差走跌，隆众数据显示，截止 1 月 14 日，华东地区 PTA

现货基准价 5230 元/吨，与前一周五持平；基差-156 元/吨，较前一周五回落 72 元/吨。 

5、PTA 加工费回升 

截止周四，PTA 加工费在 733.51 元/吨，较上周四上涨 17.99%。周内油价继续利好带动，

加之 PX 装置检修集中，成本端上移，PTA 加工差跟势走强。 

6、部分装置重启，下周供应有所恢复 

周内 PTA 装置小幅波动，宁波逸盛 420 万吨装置降负 9 成运行后恢复，大连逸盛 225 万

吨装置故障降负 5 成运行，三房巷 1#120 万吨装置停车 1 周，本周 PTA 供应量小幅减少。     
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同花顺数据显示，截止 1 月 13日，PTA 开工率 76%，较前一周四回落 0.12 个百分点。周末大连逸盛和三房巷装置面临重启，下周

供应有所恢复。 

图 3.PTA加工费（单位：元/吨）  图 4.PTA开工率（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：同花顺  新纪元期货研究 

表 1. 国内 PTA 装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

佳龙石化 60 2019 年 8 月 2 日 重启待定 

蓬威石化 90 2020 年 3 月 10 日 重启待定 

天津石化 34 2020 年 4 月 17 日 重启待定 

江阴汉邦 70 2020 年 5 月 10 日 重启待定 

扬子石化 35 2020 年 11 月 3 日 重启待定 

江阴汉邦 220 2021 年 1 月 6 日 重启待定 

上海石化 40 2021 年 2 月 20 日 重启待定 

华彬石化 140 2021 年 3 月 6 日 重启待定 

乌石化 7.5 2021 年 4 月 1 日 重启待定 

宁波利万 70 2021 年 5 月 13 日 重启待定 

逸盛宁波 65 2021 年 6 月 29 日 长期关停 

福海创 450 2022 年 1 月 3 日 计划 20 天 

三房巷 1 号 120 2022 年 1 月 7 日 因故停车一周 

逸盛大化 225 2022 年 1 月 12 日降负 5 成运行 3 天左右 

宁波逸盛 200+220 2022 年 1 月 9 日降负至 9 成 2022 年 1 月 10 日满负荷 

合计 2046.5   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

7、聚酯开工回升，需求端有一定支撑 

装置陆续重启，本周聚酯开工继续回升。此外，受原料反弹提振，聚酯工厂借机促销，工厂库存得到有效释放。同花顺数据

显示，本周聚酯工厂平均开工率为 88.7%，较前一周四回升 3.57 个百分点；江浙织造开工率为 46.29%，较前一周四回落 4.7 个百

分点。今年聚酯工厂停车次数较多，加之原料的强支撑，春节期间检修计划并不多，带来一定刚性需求。 
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图 4. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 5. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 

资料来源：同花顺  新纪元期货研究  资料来源：同花顺  新纪元期货研究 

8、PTA 社会库存微幅增加 

隆众资讯数据显示，本周 PTA 社会库存量约在 370.52 万吨，较上周微升 0.3 万吨。 

图 6. 聚酯库存（单位：万吨）  图 7. PTA 社会库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：同花顺  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

9.小结 

原油方面，EIA 暗示市场供应可能比先前预期更紧张，对油价带来支撑；但全球 Omicron 病例激增，需求担忧仍挥之不去。目

前油价运行至高位密集成交区，若要形成有效突破，仍需更多利好驱动配合，高位或有震荡反复。 

自身基本面而言，周末大连逸盛和三房巷装置面临重启，下周供应有所恢复。前期聚酯工厂停车次数较多，春节期间检修计

划并不多，聚酯开工或维持偏高水平，需求支撑转强。 

 

二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：聚酯板块仍处于产能扩张周期，上游的扩张速度远超下游，行业再度面临累库压力，2022 年聚酯板块各品种料将

呈现震荡偏弱走势，大趋势上维持偏空配置，阶段性把握供需错配的反弹行情。 

短期展望：EIA 暗示市场供应可能比先前预期更紧张，对油价带来支撑；但全球 Omicron 病例激增，需求担忧仍挥之不去。目

前油价运行至高位密集成交区，若要形成有效突破，仍需更多利好驱动配合，高位或有震荡反复，成本端有支撑。自身基本面而

言，周末大连逸盛和三房巷装置面临重启，下周供应有所恢复；但聚酯开工提升至偏高水平，需求支撑转强，短线 PTA仍有上行

动能。 

2.操作建议 

短线偏多配置，关注装置变化及原油动态。 
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