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一､基本面分析 

行业信息综述 

（1）下半年做好宏观政策跨周期调节,美国指数创年内新高 

中国 8 月官方制造业 PMI 连续 5 个月下滑，非制造业 PMI 跌破扩张区间，显示经济下行压力加

大，未来几个月稳增长政策有望加码。财新制造业 PMI 跌破扩张区间，国务院常务会议强调，加大

对市场主体的帮扶力度，再增加 3000 亿支小再贷款额度，发挥地方政府专项债作用带动扩大有效

投资。中央深改委会议强调，加强反垄断反不正当竞争监管力度，增强大宗商品储备和调节能力。 

美国克利夫兰联储主席梅斯特表示，今年应开始缩减购债规模，明年年中停止购债。欧元区 8

月 CPI 同比上涨 3%，创十年来新高，欧洲央行官员呼吁缩减购债。美国 8 月新增 ADP 就业 37.4 万

人，远低于预期的 61.3 万，引发市场对就业增长放缓的担忧。美国当周初请失业金人数降至 34 万，

创疫情爆发以来新低，逐步接近充分就业要求的低于 30 万，美元指数下行。 

（2）马来西亚棕榈油产量和出口数据偏空 

因东南亚疫情困扰,棕榈油存在产出偏紧预期｡据南部半岛棕榈油压榨商协会(SPPOMA)数据显

示,8 月 1—31 日马来西亚棕榈油单产增加 1.53%,出油率增加 0.23%,产量增加 2.74%｡据 Amspec 消

息 8 月马来西亚 8 月棕榈油出口量为 1219166 吨,较 7 月的 1427997 吨减少 14. 6%｡国内方面，截止

8 月 30 日当周全国主要港口棕榈油库存为 44.6 万吨,较上周增长 2.8 万吨,增幅 6.7%,刷新三个半

月高位;较上月同期增长 9.65 万吨,增幅 27.6%,整体处于过去五年同期中等偏上水平｡因产量和出

口数据偏空,棕榈油高位震荡,关注大连棕榈油 8200-8300 区域的技术支持意义｡ 

(3)关注美国谷物天气市形势的演变 

美国农业部每周作物生长报告显示,截至 2021年 8月 29日当周,美豆生长优良率将至 56%,上周

56%,去年同期为 66%｡气象模型显示,未来 2周美豆主产区降雨低于均值｡AdvancedTrading咨询公司

本周预计今年美国大豆单产为 50蒲式耳/英亩,与美国农业部的预测一致,而 Allendale公司预计大

豆平均单产为 50.14 蒲式耳/英亩｡此前 Pro Farmer 预计单产为 51.2 蒲式耳/英亩。美豆调研好于

均值,丰产预期增强，关注 9月 11 日凌晨发布的 USDA 报告对盘面的冲击。 

(4)加拿大菜籽减产问题提振油籽系列产品价格 

加拿大的异常高温干早，令全球菜籽供应遭受威胁。各机构陆续将新季加菜籽产量预估由此前

近 2000 万吨的高位下调，8 月的 USDA 月度供需报告将加拿大油菜籽产量下调至 1600 万吨,油世界

暂时预估为 1550 万吨，加拿大农业部给出的油菜籽产量为 1500 万吨,而据加拿大统计局在 8 月作

物展望中发布的产量数据显示，预计 2021 年加拿大油菜籽产量为 1470 万吨,同比下降 24.3%，虽略

高于此前业内预期的 1410 万吨，为近 9 年来最低。在期初库存极低的背景下,2021/22 年度加拿大

菜籽压榨及出口潜力受到极大限制，后期我国菜籽和毛菜油的进口成本或将有所抬升，利多盘面价

格。 

（5）分析综述 

美国天气改善致芝加哥谷物承压回落,市场在寻找收割季低点。美国农业部 9 月供需报告为本

年度美豆单产重要决定因素,9 月的天气形势是否会促成谷物单产的调整是看点。国内豆棕油脂

7%-14%的高基差率，推升油脂主力合约大幅补涨。双粕价格陷入震荡市，狭窄波动。 
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二､波动分析 

1. 市场波动综述 

主要市场主要合约周价格波动一览:油脂反弹幅度出现扩大 

 

 

 

  资料来源:WIND  新纪元期货研究 

2.K 线及价格形态分析 

芝加哥大豆价格,自布林下轨回调震荡整理,预计波动区间为 1270-1320｡ 

美豆周线级别,布林通道下轨震荡 

 

 

 

 

  资料来源:WIND  新纪元期货研究 

国内豆粕期货合约,3300-4000是年内核心波动区间,当前 3450-3550 价格区间宽幅震荡｡ 

DCE豆粕区间震荡 



新纪元期货 · 策略周报 

投资有风险 理财请匹配 3 

 

 

 

 

  资料来源:WIND  新纪元期货研究 

 

三､观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望(月度周期):芝加哥大豆在 5 月份终结 11 连阳上涨,曾迭创九年新高至 1667,后高价动荡追随商品出现调整，

因美国谷物关键生长期天气市缺失,及宏观市况动荡等因素,反季节下跌至 1240｡后续因供需紧平衡和干旱天气市况,芝加哥大

豆自低位反弹一度触及 1418,但因近期天气市缺失和美豆生长优良率符合预期,美豆收于 1280｡东南亚棕榈油因产量和出口数

据偏空,油脂市场高位宽幅震荡｡ 

短期展望(周度周期):国内豆粕、菜粕分别在 3450-3550、2830-2930 区间震荡，等待供需报告敲定后指引方向；三大油脂

亦陷入宽幅震荡，在“金九银十”旺季备货、高基差驱动下，主力合约补涨诉求强烈，市场表现为油强粕弱格局。 

 2.操作建议 

国内豆粕、菜粕分别在 3450-3550、2830-2930 区间波动，逢下探博弈短多；豆油 8850-9250､棕榈油 8000-8500､菜籽油

10500-11000，三大油脂高价宽幅震荡区间，博弈突破性上涨。 
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