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一、基本面分析 

行业信息综述 

（1）美联储释放鸽派言论，市场情绪回暖 

统计局发布数据显示，上半年国内生产总值 532,167 亿元，同比增长 12.7%;分季度看，一季度

同比增长 18.3%，二季度增长 7.9%。规模以上工业增加值同比实际增长 8.3%。据海关统计，我国外

贸进出口总值连续 13 个月保持同比正增长。今年上半年我国货物贸易进出口总值 18.07 万亿元。 

央行全面降准 7 月 15 日落地，释放长期资金约 1 万亿元。央行强调,此次降准是货币政策回归

常态后的常规操作，稳健的货币政策取向仍然没有改变。本轮降准中，除已执行 5%存款准备金率的

金融机构外，对其他金融机构普遍下调存款准备金率 0.5 个百分点。 

美联储主席鲍威尔国会证词重申，虽然通胀已加速上行，但开始撤回宽松为时尚早。美国当周

初请失业金人数持续下降，朝着充分就业的目标迈近，支持缩减购债的官员增多。 

 

（2）MPOB 数据中性偏多油脂 

马来西亚棕榈油局 MPOB 公布 6 月供需报告显示，马来西亚 6 月棕榈油产量为 1,606,187 吨，

环比增长 2.21%；进口为 113,126 吨，环比增长 27.09%；出口为 1,418,825 吨，环比增长 11.84%；

库存量为 1,613,657 吨，环比增长 2.82%。产量、库存增幅不及预期，出口增幅超预期。整体报告

表现中性偏多，马来西亚棕榈油因疫情等因素导致库存回升依旧缓慢。 

 

（3）USDA 报告中性 

美国农业部（USDA）13 日凌晨发布 7 月供需报告，美豆各数据维持 6 月预估不变，但产量和

库存高于预估。2021 /2022 年度的美豆，收获面积及单产为别为 8670 万英亩和 50.8 蒲式耳，由此

新季大豆产量预计仍为 44.05亿蒲，由于单产没有因为前期天气干旱而调低，故供给端略低于市场

预期。本季作物方面，报告对美豆进口、出口和压榨都进行了小幅的下调，期末库存仍然维持在 1.34

亿蒲不变，偏紧的格局持续。南美方面，巴西及阿根廷本年度的大豆出口量均小幅调低，分别从 8600

万吨和 635 万吨调低至 8300 万吨和 370 万吨，主要还是高价抑制了全球大豆的进口需求。 

 

（4）关注美国谷物天气市形势的演变 

美国农业部每周作物生长报告显示，截至 7 月 11 日当周，美国大豆生长优良率为 59%，低于市

场预期的 60%。气象模型显示，未来一周美豆主产区，降水充沛且带来降温，但降水过后干旱依旧。

市场焦点转向天气预报，目前美国中西部主产区的干旱天气令人担忧正在经历关键发育期的作物可

能受损。 

 

（5）分析综述 

芝加哥大豆在月度供需报告后，快速上涨一度触及 1389.5 点。本周因市场对天气市的担忧，

价格涨逾 4%。马来西亚棕榈油因增产不及预期，价格再度回升。 
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二、波动分析 

1. 市场波动综述 

主要市场主要合约周价格波动一览：油粕共振上扬 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2.K 线及价格形态分析 

芝加哥大豆价格，自布林下轨继续回调，面临反弹诉求，预计恢复性反弹的波动区间为 1380-1430。 

美豆周线级别，布林通道下轨继续回调 

 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

国内豆粕期货合约，3300-4000 是年内核心波动区间，当前价格重心上移，波段多头若高位未能持稳宜减持。 
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DCE豆粕区间上端注意承压 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：芝加哥大豆在 5 月份终结 11 连阳上涨，曾迭创九年新高至 1667，后高价动荡追随商品出现调整，

因美国谷物关键生长期天气市缺失，及宏观市况动荡等因素，反季节下跌至 1259。近期因供需紧平衡和干旱天气市场，芝加哥大

豆自低位反弹一度触及 1389。东南亚棕榈油季节性增产不及预期，油脂市场表现强劲，关注价格高位反压。 

短期展望（周度周期）：国内三大油脂连续反弹上涨四周，豆棕累计反弹超千点，豆油 9000、棕榈油 8100、菜籽油 10600 关

口，注意挺进上方阻力位市场的反馈。豆粕 3700-3800、菜粕 3100-3200 年内高价区承压显著，未能持稳波段多单减持。 

 2.操作建议 

豆粕 3650-3700、菜粕 3050-3150 年内高价区未能持稳，波段多单减持；国内豆油 8900、棕榈油 8050、菜籽油 10600，高

价若未能持稳波段多单减持。 
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