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一、 基本面分析 

1、OPEC+会议搁浅，产量不确定性风险导致原油化工价格大跌 

7 月 1 日以沙特为首的 OPEC 产油国和俄罗斯在会上初步达成一致，自愿“从 2021年 8

月至 12 月每月将石油产量增加 40 万桶/日，并计划将原本的协议截止时间从 2022年 4 月延

长至 2022 年底”。然而，最后一刻阿联酋拒绝接受延长减产协议，除非上调其减产基线。会

议的时间从 7 月 1 日延长至 7月 2 日，又拖至 7 月 5 日，但最终分歧很大，减产联盟被迫叫

停石油产量磋商，且未就下一次磋商时间达成一致。产量磋商破裂增加了成员国放弃配额约

束并增加供应的可能性，市场不确定性风险加剧，刺激原油化工市场遭遇抛售。 

2、美国及俄罗斯试图调解，但 OPEC+僵局仍未打破 

白宫周二表示，美国与俄罗斯、阿联酋的官员进行了高层对话。 OPEC+消息人士周三表

示，俄罗斯正在试图进行调解，以帮助达成增产协议。不过目前仍未有恢复会谈的消息出台，

市场依旧谨慎情绪较浓。 

3、EIA：上周美国原油和汽油库存继续下滑，因燃料需求增加 

上周美国原油及汽油库存大幅下滑，因燃料需求持续增加。EIA 数据显示，截止 7 月 2

日当周，美国原油库存减少 690 万桶至 4.455 亿桶，之前分析师预期为下滑 400 万桶。当周

炼厂加工量下滑 18.4 万桶/日，平均产能利用率为 92.2%，较前一周略降 0.7 个百分点。截止

7 月 2 日当周，美国汽油库存减少 610 万桶，分析师此前预估为减少 220 万桶。汽油四周平均

供应量接近 2090 万桶/日，这大体逾 2019 年的需求水平持平，明显高于去年受冠状病毒影响

衰退后的水平。当周包括柴油和取暖油的馏分油库存增加 160 万桶，分析师此前预估为增加

20 桶。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. PTA 基差（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

4、本周 PTA 基差小幅收窄 

本周期现货先扬后抑，基差小幅收窄，隆众数据显示，截止 7 月 8 日，华东地区 PTA 现

货基准价 4941 元/吨，较前一周四下降 80 元/吨；基差-21 元/吨，较前一周四回升 18 元/吨。 

5、原油大跌导致 PTA 加工费下滑明显 

截止周四，PTA 加工费 492.45 元/吨，较上周四下跌 8.33%。原油价格大幅下移，成本端

崩塌，PTA 价格出现暴跌，致使加工费下滑明显。 
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图 3.PTA加工费（单位：元/吨）  图 4.PTA开工率（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

6、现有装置检修博弈新装置投产，下周供应增量有限 

周内 PTA 部分装置检修产能大于重启，企业开工负荷下滑。其中大连逸盛 225 万吨和 375万吨装置碱洗短停，不过周内已经

重启；仪征化纤 65 万吨装置重启；新凤鸣 2#250 万吨装置进入检修。隆众数据显示，截止 7 月 8 日，PTA 开工率 78.4%，较前一

周四下降 3.26 个百分点。 

下周 PTA 现有装置变动有限，仅宁波台化 120 万吨装置 7 月 10 日计划检修 20 天。目前逸盛新材料 360 万吨/年新装置三条线

均已投产，将逐步出合格品。现有装置检修博弈新装置投产，下周供应增量有限。 

表 1. 国内 PTA 装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

佳龙石化 60 2019 年 8 月 2 日 重启待定 

蓬威石化 90 2020 年 3 月 10 日 重启待定 

天津石化 34 2020 年 4 月 17 日 重启待定 

江阴汉邦 70 2020 年 5 月 10 日 重启待定 

扬子石化 35 2020 年 11 月 3 日 重启待定 

江阴汉邦 220 2021 年 1 月 6 日 重启待定 

上海石化 40 2021 年 2 月 20 日 重启待定 

华彬石化 140 2021 年 3 月 6 日 重启待定 

乌石化 7.5 2021 年 4 月 1 日 重启待定 

宁波利万 70 2021 年 5 月 13 日 重启待定 

三房巷 1# 120 6 月 5 日 计划检修 3 个月 

逸盛宁波 65 6 月 29 日 长期关停 

仪征化纤 65 6 月 25 日 7 月 5 日重启 

大连逸盛 225 7 月 2 日 7 月 6 日重启 

大连逸盛 375 7 月 2 日 7 月 6 日重启 

新凤鸣 2# 250 7 月 3 日 两周 

宁波台化 120 计划 7 月 10 日 检修 20 天 

合计 1986.5   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 
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7、聚酯开工维持高位，需求端有支撑 

周内聚酯开工变化不大，织造负荷提升。WIND 资讯统计，截止 7 月 8 日，聚酯工厂开工率为 89.47%，较前一周四下滑 0.05

个百分点；织造开工率为 76.26%，较前一周四增加 1.05 个百分点。下周聚酯装置无新检修或重启计划，但前期投产装置负荷将逐

步提升，需求端有支撑。 

图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

8、本周聚酯长丝库存小幅增加，短纤库存下降 

本周聚酯长丝库存小幅增加，短纤库存下降。WIND 数据显示，截止 7 月 8 日，江浙织机涤纶短纤库存天数 1.1 天，较前一周

四减少 1.6 天；涤纶长丝 FDY 17.0 天，较前一周四增加 0.5 天；涤纶长丝 DTY 23.5 天，与前一周四持平；涤纶长丝 POY 10 天，

较前一周增加 0.5 天。 

9、PTA 延续去库格局 

隆众资讯数据显示，本周 PTA社会库存量约在 376.88 万吨，较上周下跌 16.89 万吨，环比下跌 4.29%。 

图 7. 聚酯库存（单位：万吨）  图 8. PTA 社会库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

10.小结 

原油方面，EIA 原油及汽油库存大幅下降，验证需求向好预期，国际原油下方支撑较强；但 OPEC+关于原油产量的分歧使全球

供应前景面临不确定性因素，仍压制油价；在 OPEC+恢复磋商之前，原油高位或有震荡反复。 

自身基本面而言，逸盛新材料 360 万吨新装置投产，逐步出合格品，将带来一定供应增量；不过主流供应商减少供货量，加

之装置检修偏多，整体供需维持相对偏紧局面。  
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二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：供需相对偏紧，7月 PTA 料将维持去库节奏。 

短期展望：EIA 原油及汽油库存大幅下降，验证需求向好预期，国际原油下方支撑较强；但 OPEC+关于原油产量的分歧使全球

供应前景面临不确定性因素，仍压制油价；在 OPEC+恢复磋商之前，原油高位或有震荡反复。 

逸盛新材料 360 万吨新装置投产，逐步出合格品，将带来一定供应增量；不过主流供应商减少供货量，装置检修偏多，而下

游聚酯开工高位运行，整体供需维持相对偏紧局面。目前市场核心驱动力仍在成本端，等待 OPEC+产业政策指引。 

2.操作建议 

TA09 合约有止跌企稳迹象，激进投资者可轻仓试多，市场核心驱动仍在原油。 
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