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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61%品位 PB 粉矿 

 (元/吨) 

6.18 753.72 12088.75 5040 1490.0 

6.25 763.98 12175.91 4900 1490.0 

7.02 788.33 12234.86 4900 1485.0 

7.09 812.77 12457.60 5080 1500.0 

变化 +24.44 +222.74 +180 +15.0 

数据来源：WIND 资讯 

截至 7 月 9 日当周，螺纹钢社会库存报于 812.77 万吨，较上周环比大增 24.44 万吨，

连续四周快速累库；钢厂库存报于 342.64 万吨，较上周下降 13.15 万吨；上海地区 HRB400 

20mm 螺纹钢报于 5080 元/吨，较上周大涨 180 元/吨；周消费量 333.18 万吨，较上周微弱增

加 8.66 万吨。7 月 9 日当周全国高炉开工率报于 59.53%，环比回升 17.54 个百分点，河北高

炉开工率报于 45.71%，较上周大增 30.79 个百分点，经过近两周的短暂停限产，目前高炉开

工已经逐渐恢复到 6 月下旬水平。7 月 9 日当周铁矿石港口库存报于 12457.60 万吨，较上一

周大幅增加 222.74 万吨，呈现连续三周增长之势；现货价格 7 月 9 日报于 1500.0 元/吨，较

上周上涨 15.0 元/吨。7 月 9 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 2620（-100）元

/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报于 2870（+0）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂

价（含税）报于 2960（-120）元/吨，现货价格本周开启一轮提降。国产炼焦煤均价报于 1534

（+70）元/吨；进口炼焦煤均价报于 1814（+0）元/吨；山西吕梁产主焦煤市场价报于 1800

（+0）元/吨。7 月 9 日当周，焦炭港口库存本周报 179.50（+0.50）万吨，结束自 4 月 30日

以来每周陆续下降的格局；钢厂库存报于 466.08（+24.07）万吨；焦化企业库存为 33.50（+0.02）

万吨，焦企总库存报 679.08 万吨，较上周增加 24.59 万吨，焦炭库存近两周止降回升；7 月

9 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 767.05（-1.39）万吨；焦煤钢厂库存为 765.37（-11.17）

万吨；六港口库存为 490.00（+3.00）万吨，总计 2022.42（-9.56）万吨。（数据采集周期为

周一至周五） 

 

（2）唐山今年余下时间都将实施限产 30%的政策 

7 月 2 日唐山大部分钢企高炉复产，并开始执行 7 月 2 日―12 月 31 日的限产 30%的政策

(已完成超低排放指标的钢企除外)，目前复产高炉均按照各自的生产节奏进行有效复产。(我

的钢铁网) 
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（3）甘肃、安徽等省份陆续开展下半年粗钢产量压减工作 

6 月 30 日，安徽省开展粗钢产量压减工作座谈会：要求参会钢厂对比 2020 年上报给统计局的产量数据，制定粗钢产量压减任

务分解表，同时对参会企业提出 2021 年实际产量不得超过 2020 年。若按此要求，测算 6 月份产量后，预计 2021 年 7-12 月粗钢

产量同比需压减约 350 万吨，日均减 1.9 万吨。7 月 1 日，根据国家有关粗钢产量压减工作通知要求，甘肃省开始压减今年粗钢产

量，要求所有粗钢生产企业均确保 2021 年粗钢产量同比不增加，主要压减环保绩效水平差，耗能高，工艺装备水平相对落后的产

量。据国家统计局数据，2020年甘肃省粗钢产量约在 1059.17 万吨，另外 2021 年 1-5 月份甘肃省粗钢产量约为 508.3 万吨，较去

年同期增加约 40.6%，按照此要求，预计今年 6-12 月份粗钢产量同比去年应减少约 21%。（新闻） 

（4）发改委表示煤炭供需格局平稳，部分煤矿开始复产 

6 月 27 日，发改委表示，当前煤炭生产供应总体稳定，价格不存在大幅上涨基础，令煤炭市场降温，同时该负责人表示，随

着夏季水电、太阳能发电增长，以及煤炭产量和进口量增加，煤炭的供需矛盾将趋于缓解，预计 7 月份煤炭价格将进入下降通道，

价格将出现较大幅度下降。截至 7 月 5 日，山西省、陕西省、内蒙古自治区临时停产煤矿已恢复正常生产，山东省前期临时停产

8000 万吨/年煤矿产能全部复产。河南省超过 1 亿吨/年的停产煤矿已通过复产验收，正在陆续复产。各中央企业临时停产煤矿已

全部复产。（新闻） 

2.小结 

螺纹社会库存、钢厂库存持续增加，表观消费量本周略有回升，钢材淡季影响仍在。唐山在党庆前后的短期限产取消，高炉

开工率重回 6 月下旬水平，但 6 月末安徽、甘肃等省份陆续开展下半年粗钢产量压减工作，唐山今年余下时间都将实施限产 30%

等政策驱动下，螺纹钢期现货共振上行。炉料成本松动，焦炭库存止降回升，盘面领先下挫，现货本周开启第一轮调降，煤矿安

全生产放松，煤炭供应略有缓解，焦煤价格失守 60 日线下挫；铁矿石也在粗钢压减产量的影响下，遇阻 1250 一线大幅下挫，国

内港口库存也连续三周回升，现货价格目前尚持稳于 1500 元/吨一线。长流程吨钢利润获得一定修复。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：7月 5日至 7 月 9 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2110 5115 5474 5076 5428 +6.12% 7.84% 895.9 万（+110.5 万） 153.7 万（+34.0 万） 

铁矿 2109 1178.0 1252.0 1151.5 1163.0 -1.27% 8.73% 203.3 万（+2.6万） 48.1 万（-1.2 万） 

焦炭 2109 2647.0 2724.0 2455.0 2494.5 -5.76% 10.96% 167.0 万（+13.6 万） 15.7 万（-0.8 万） 

焦煤 2109 1942.5 2007.5 1818.0 1856.5 -4.43% 10.42% 129.7 万（-9.7万） 14.4 万（-2.8 万） 

源：文华财经 

本周黑色系走势分化，螺纹钢站上 60 日线后持续拉升，而双焦、铁矿则遭遇大幅下挫。分品种来看：螺纹钢主力 2110 合约

7 月 5 日-7 月 9 日当周五个交易日，报收四阳一阴格局，较上周大幅收涨 6.12%，成交量剧增 110.5 万手至 895.9 万手，持仓量

也大增 34.0 万手至 153.7 万手，期价突破 5 日、40 日和 60日线，刷新阶段高点至 5474 元/吨，周线收长阳线一举站上 5、10 和

20 周均线，多头格局良好；铁矿石 09 合约报收三阳两阴，前三个交易日与螺纹共振拉升，再次考验 1250 元/吨一线压力，突破

失败后连续两个交易日暴跌，回踩 60 日线，铁矿石高位震荡有望继续考验中长期上升趋势线支撑；双焦 09 合约在粗钢压减产量

的压力之下，本周冲高回落收跌约 5%上下，波幅均超 10%，焦炭 09 合约回踩二季度以来的上升趋势线 2450 一线，而焦煤因供需

格局转变，已经跌破近期的支撑及 60 日线，技术形态转空。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹社会库存、钢厂库存持续增加，表观消费量本周略有回升，钢材淡季影响仍在。唐山在党庆前

后的短期限产取消，高炉开工率重回 6 月下旬水平，但 6 月末安徽、甘肃等省份陆续开展下半年粗钢产量压减工作，唐山今年余

下时间都将实施限产 30%等政策驱动下，螺纹钢期现货共振上行。炉料成本松动，焦炭库存止降回升，盘面领先下挫，现货本周
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开启第一轮调降，煤矿安全生产放松，煤炭供应略有缓解，焦煤价格失守 60 日线下挫；铁矿石也在粗钢压减产量的影响下，遇

阻 1250 一线大幅下挫，国内港口库存也连续三周回升，现货价格目前尚持稳于 1500 元/吨一线。长流程吨钢利润获得一定修

复。 

短期展望（周度周期）：下半年粗钢压减产量的政策陆续开展，唐山钢厂下半年执行 30%限产，前期炉料强、成材弱的格局在

本周获得显著修复，成材走强而炉料下挫，吨钢利润有所回升。双焦本周遇阻下挫，纷纷失守 60 日线，技术形态转空，铁矿石

也遇阻 1250 一线下挫，而螺纹钢表现强势，下半年旺季预期仍存，维持多头思路考验 1250元/吨。分品种来看： 

螺纹：螺纹 10 合约突破 60 日线及前高持续拉涨，现货跟随上行，交易逻辑主要在于下半年粗钢压减产量任务再被提及、梅

雨季后需求有望改善以及成本支撑，继甘肃、安徽等地陆续出台限产文件后，唐山将以 30%的限产贯穿下半年，江苏省各企业整

体的粗钢产量不能超过去年，这点燃多头交易热情，期价短线考验 5500 点大关，维持波段偏多思路。 

铁矿：下半年压减粗钢产量以及唐山限产传闻，对铁矿石也形成打压，但短期高炉开工率回升，铁矿石现货坚挺，对盘面升

水超 200 元/吨，令铁矿石的下挫慢双焦一步，铁矿 09 合约遇阻前高 1250 一线，跟随双焦下挫，失守 1200 点，短线将惯性下行

考验 60 日线即中长期上升趋势线支撑支撑，波段偏空。 

双焦：双焦 09 合约在粗钢压减产量的压力之下，本周冲高回落收跌约 5%上下，波幅均超 10%，焦炭 09 合约回踩二季度以来

的上升趋势线 2450 一线，而焦煤因供需格局转变，已经跌破近期的支撑及 60 日线，技术形态转空。也应警惕基差驱动下的反抽

风险。 

2、操作建议： 

螺纹钢维持多头思路，逢低买入考验 5500 点压力；双焦依托 60 日线逢高沽空、铁矿石失守 1200 谨慎短空。 
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