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一、 基本面分析 

1、伊核谈判进展顺利，伊朗原油供应恢复预期打压油价 

伊核问题的第四轮谈判取得很大进展。伊朗总统鲁哈尼表示，已经就伊朗核协议的主要

部分达成了一致。西方已经同意解除对伊朗的主要制裁，如石油、石化、航运、保险和中央

银行。在达成最终协议之前，只需要解决一些细节问题。伊朗还表示，将很快从一个新港口

出口石油，这样就可以绕过霍尔木兹海峡。伊朗国家石油公司称下个月将开始从阿曼湾的码

头运输原油，绕过霍尔木兹海峡。 

2、消息人士：4 月 OPEC+原油减产执行率为 113% 

两位 OPEC 消息人士周四表示，4 月 OPEC+石油减产执行率触及 113%，低于 3 月的 115%。 

3、国常会再次关注大宗商品涨势 

国务院常务会议罕见两次提及，应对大宗商品过快上涨带来的不利影响。国务院总理李

克强 5 月 19 日主持召开国务院常务会议，部署做好大宗商品保供稳价工作，保持经济平稳运

行。多措并举加强供需双向调节。落实提高部分钢铁产品出口关税、对生铁及废钢等实行零

进口暂定税率、取消部分钢铁产品出口退税等政策，促进增加国内市场供应。着力调结构，

抑制高耗能项目。发挥我国煤炭资源丰富优势，督促重点煤炭企业在确保安全前提下增产增

供，增加风电、光伏、水电、核电等出力，做好迎峰度夏能源保障。 

4、EIA：上周美国原油库存增幅小于预期 

上周美国原油库存增幅小于预期，汽油及馏分油库存降幅大于预期。EIA 数据显示，截止

5 月 14 日当周，美国原油库存增加 132 万桶至 4.86 亿桶，分析师此前预估为增加 160 万桶。

在美国驾车出行旺季到来之前，汽油需求转旺。截止 5 月 14 日当周，美国汽油库存减少 200

万桶，分析师此前预估为减少 88.6 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存减少 232.4 万桶，

分析师此前预估为减少 38.6 万桶。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

5、本周乙二醇现货报价回落 

本周国内乙二醇现货报价回落，华东华南价差收窄，隆众数据显示，截止 5 月 20 日，华

东地区乙二醇主流价 4925 元/吨，较前一周四下降 110 元/吨；华南地区乙二醇主流价 5225

元/吨，较前一周四下降 250 元/吨。 

6、装置检修计划偏多，国内供应压力不大 
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本周仍有部分装置停车检修，通辽金煤短停重启；扬子、远东联、渭河装置不同程度降负，镇海石化本周开始进行为期 15 天

的检修，国内乙二醇开工率下降。隆众数据显示，截止 5 月 20 日，截止本周四国内乙二醇总开工 59.35%，较前一周四下降 2.21

个百分点，其中非乙烯法乙二醇开工率 49.9%，环比增加 1.69 个百分点；乙烯法开工率 65.31%，环比下降 3.78 个百分点。 

新投装置方面，目前卫星石化已经稳定运行，负荷已经提示到 8 成左右。另外，浙石化二期、湖北三宁，以及内蒙古建元等

装置 6 月初投产的概率较大。 

图 3.非乙烯法制乙二醇开工率（单位：%）  图 4. 乙烯法制乙二醇开工率（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

新乡永金化工有限公司 20.00  2019.12.30-待定 重启时间待定 

安阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 2 日-待定 重启时间待定 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 10 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团平定化工有限公司 20.00 2020 年 3 月 28 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团深州化工有限公司 22.00  2020 年 4 月 7 日-待定 重启时间待定 

中石化湖北化肥分公司 20.00  2020 年 2 月 29 日-待定 重启时间待定 

新疆天业集团有限公司 30.00  2020 年 4 月 4 日-待定 重启时间待定 

利华益 20.00 2021 年 5 月 1 日-5月 25 日 计划检修 25 天 

黔西煤化 30.00 2021 年 5 月 8 日-6月 5 日 计划检修 25 天 

新疆天业 5.00 2021 年 5 月 8 日-6月 8 日 计划检修 23 天 

通辽金煤 30.00 2021 年 5 月 11 日-5 月 15 日 计划检修 5 天 

煤制总计 237.00    

燕山石化 8.00 2021 年 3 月 13 日-5 月 18 日 计划 5 月 18 日重启 

上海石化 1 号线 23.00 2020 年 2 月 13 日转产 EO 转产计划另行通知 

辽阳石化 19.00 转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

天津石化 4.2 2020 年 10 月 10 日-待定 重启时间待定 

抚顺石化 4.00 2021 年 4 月 8 日-6 月中旬 计划 6 月中旬重启 

上海石化 2 号线 38.00 2021 年 5 月 5 日-6月 5 日 计划 6 月 5 日重启 

镇海炼化 65.00 2021 年 5 月 20 日-6 月 3 日 计划 6 月 3 日重启 

非煤总计 161.20   

综合总计 398.20   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 
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7、本周聚酯及织造开工小幅下滑 

本周聚酯及江浙织机开工小幅下滑。WIND 资讯统计，截止 5月 20 日，聚酯工厂开工率为 88.9%，较上周四下降 1.25 个百分

点；江浙织机开工率为 78.39%，较上周四下降 3.22 个百分点。终端订单并无好转迹象，随着夏季的到来，终端负荷提升难度较大，

需求端支撑力度减弱。 

图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

8、本周聚酯继续累库 

本周聚酯库存继续累库。WIND 数据显示，截止 5 月 20 日，江浙织机涤纶短纤库存天数 2.5天，较前一周四增加 1 天；涤纶长

丝 FDY 24.3 天，较前一周四增加 1.8 天；涤纶长丝 DTY 34.5天，较前一周四增加 2 天；涤纶长丝 POY 23.5 天，较前一周增加 4.5

天。 

9、乙二醇主港库存下降 

近期主港到货情况不佳，华东主港乙二醇库存大幅下降。隆众数据显示，截止到本 5 月 20日华东主港地区 MEG 港口库存总量

50.77 万吨，较周一降低 0.72 万吨，较上周四降低 9.32 万吨。预计下周（5 月 20 日-5 月 26 日）港口到货 13.83 万吨，较前一周

回升 2.8 万吨，但按照目前的主港发货情况来看，短期库存累计的概率较小，仍然维持低库存运行。 

图 7. 聚酯库存（单位：万吨）  图 8. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

10.小结 

伊核谈判取得重大进展，使未来原油市场供应可能大幅增加，国际原油价格持续回调；国常会再次提出对大宗商品价格的关

注，抑制市场过度投机，煤炭价格大幅回落，成本端支撑减弱。自身基本面而言，装置检修计划偏多，国内供应压力不大，且进

口到港量偏低，华东港口库存维持低位，乙二醇现货价格相对坚挺。 
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二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：6 月中后期，新装置投产叠加需求季节性转淡，乙二醇累库压力加大。 

短期展望：伊核谈判取得重大进展，使未来原油市场供应可能大幅增加，国际原油价格持续回调；国常会再次提出对大宗商

品价格的关注，抑制市场过度投机，煤炭价格大幅回落，成本驱动力减弱。自身基本面而言，装置检修计划偏多，国内供应压力

不大，且进口到港量偏低，华东港口库存维持低位，乙二醇现货价格相对坚挺，对盘面带来支撑。强现实博弈弱预期，短线乙二

醇陷入震荡走势。 

2.操作建议 

短期震荡，中期转入空头思路。 
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