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一、 基本面分析 

1、美国能源输送管道重启 

昨日受黑客攻击关闭的美国能源管道全线恢复运营，美国管道公司向黑客进行了妥协，

支付了高额的赎金，已经重启整个管线系统，在所有市场开始输送，美国总统拜登也向驾车

者保证，本周末燃油供应将开始恢复正常。 

2、印度疫情形势依旧严峻，拖累全球经济复苏步伐 

作为全球第三大石油进口国和消费国，印度的疫情形势依旧严峻，单日新增确诊病例已

连续多日在 40 万例以上，总确诊病例超过 2300 万例，死亡人数超过 25 万，拖累印度国内的

能源消费需求。如果印度为更好地管控疫情而进一步封锁全境，该国的消费活动和炼厂生产

将因此陷入停滞，拖累全球经济复苏步伐。 

3、国常会再度谈论大宗商品价格上涨的应对措施 

昨日，李克强总理主持召开国务院常务会议，要求跟踪分析国内外形势和市场变化，有

效应对大宗商品价格过快上涨及其连带影响；同时提到加强货币政策与其他政策配合，保持

经济平稳运行。此前，国家高层会议及部委相关发布会也多次回应大宗商品涨价问题。 

4、EIA：上周美国原油库存下滑，出口降至 2018 年以来最低 

上周美国原油库存下滑，汽油库存意外增加。EIA 数据显示，截止 5 月 7 日当周，美国原

油库存下降 42.7 万桶至 4.847亿桶，分析师此前预估为下滑 280 万桶。上周美国原油净进口

量增加 240 万桶/日，因出口降至 180 万桶/日，为 2018 年 10 月以来最低水平。当周炼厂原

油加工量下滑 22.3 万桶/日，产能利用率下滑 0.4 个百分点。截止 5 月 7 日当周，美国汽油

库存增加近 40 万桶，分析师此前预估为减少 60 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存下降

170 万桶，降幅略高于预期的下滑 110 万桶。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

5、本周乙二醇现货报价回升 

本周国内乙二醇现货报价回升，华东华南价差小幅走扩，隆众数据显示，截止 5 月 13 日，

华东地区乙二醇主流价 5035 元/吨，较前一周四回升 280 元/吨；华南地区乙二醇主流价 5475

元/吨，较前一周四回升 350 元/吨。 

6、下周个别检修装置重启，国内供应小幅增加 
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本周乙二醇装置检修及降幅偏多。通辽金煤装置问题计划短停 5 天；扬子、远东联、渭河装置不同程度降负。隆众数据显示，

截止 5 月 13 日，截止本周四国内乙二醇总开工 62.1%，较前一周四下降 4.66 个百分点，其中煤制乙二醇开 50.99%，环比降 7.47

个百分点；一体化装置开工 69.11%，环比降 2.89 个百分点。下周通辽金煤和燕山石化装置重启，国产总量小幅增加。 

图 3.非乙烯法制乙二醇开工率（单位：%）  图 4. 乙烯法制乙二醇开工率（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

新乡永金化工有限公司 20.00  2019.12.30-待定 重启时间待定 

安阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 2 日-待定 重启时间待定 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 10 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团平定化工有限公司 20.00 2020 年 3 月 28 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团深州化工有限公司 22.00  2020 年 4 月 7 日-待定 重启时间待定 

中石化湖北化肥分公司 20.00  2020 年 2 月 29 日-待定 重启时间待定 

新疆天业集团有限公司 30.00  2020 年 4 月 4 日-待定 重启时间待定 

永城永金 1#  30.00 2021 年 5 月 1 日-5月 5 日 短停 5 天 

利华益 20.00 2021 年 5 月 1 日-5月 25 日 计划检修 25 天 

黔西煤化 30.00 2021 年 5 月 8 日-6月 5 日 计划检修 25 天 

新疆天业 5.00 2021 年 5 月 8 日-6月 8 日 计划检修 23 天 

通辽金煤 30.00 2021 年 5 月 11 日-5 月 15 日 计划检修 5 天 

煤制总计 257.00    

燕山石化 8.00 2021 年 3 月 13 日-5 月 15 日 计划 5 月 15 日重启 

上海石化 1 号线 23.00 2020 年 2 月 13 日转产 EO 转产计划另行通知 

辽阳石化 19.00 转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

天津石化 4.2 2020 年 10 月 10 日-待定 重启时间待定 

抚顺石化 4.00 2021 年 4 月 8 日-6 月中旬 计划 6 月中旬重启 

上海石化 2 号线 38.00 2021 年 5 月 5 日-6月 5 日 计划 6 月 5 日重启 

非煤总计 96.20   

综合总计 353.20   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

7、本周聚酯及织造开工小幅下滑 

本周聚酯及江浙织机开工小幅下滑。WIND 资讯统计，截止 5月 13 日，聚酯工厂开工率为 90.15%，较上周四下降 1.83 个百分
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点；江浙织机开工率为 81.61%，较上周四下降 0.36 个百分点。终端订单并无好转迹象，部分聚酯装置有检修计划，需求端支撑力

度减弱。 

图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

8、聚酯库存累库 

本周聚酯库存累库。WIND 数据显示，截止 5 月 13 日，江浙织机涤纶短纤库存天数 1.5 天，较前一周四增加 0.1 天；涤纶长丝

FDY 22.5 天，较前一周四增加 1.8 天；涤纶长丝 DTY 32.5 天，较前一周四增加 2.4 天；涤纶长丝 POY 19 天，较前一周增加 3 天。 

9、主港库存或进入累库通道 

五一期间乙二醇港口小幅累库。隆众数据显示，截止到本 5月 13 日华东主港地区 MEG 港口库存总量 60.09 万吨，较周一增加

4.84 万吨，较上周四增加 5.4万吨。预计下周（5 月 13 日-5 月 19 日）港口到货 11.03 万吨，较前一周下降 2.6 万吨。后期随着

中东以及北美等地货源的增加，华东主港库存或进入累库通道。 

图 7. 聚酯库存（单位：万吨）  图 8. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

10.小结 

美国东海岸的成品油输送管道恢复运营缓解供应紧张情况，而印度疫情继续恶化，内外盘原油承压调整，整体陷入区间震荡

走势；而煤炭价格涨势趋缓，成本端支撑减弱。自身基本面而言，部分检修装置重启，加之新装置投产预期，供应压力有望再度

回升，而下游聚酯产销难有起色，乙二醇反弹动能衰减。 
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二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：终端需求回暖叠加成本支撑转强，2021 年聚酯板块各品种运行重心震荡上移。 

短期展望：美国东海岸的成品油输送管道恢复运营缓解供应紧张情况，而印度疫情继续恶化，内外盘原油承压调整，整体陷

入区间震荡走势；而煤炭价格涨势趋缓，成本端支撑减弱。自身基本面而言，部分检修装置重启，加之新装置投产预期，供应压

力有望再度回升，而下游聚酯产销难有起色，乙二醇反弹动能衰减，短线或重回前期震荡区间。 

2.操作建议 

多单离场观望。 
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