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一、 基本面分析 

1、印度疫情压制需求预期 

当地时间 5 月 6 日报告显示，印度的疫情单日新增突破 40 万，机构预测 5 月印度的原油

需求将会下滑 50 万桶。此外，印度疫情正蔓延到邻国，尼泊尔、斯里兰卡疫情加剧，另有消

息称英格兰、北爱尔兰、中国发现印度变异毒株确诊病例，需求担忧压制油价。 

2、中国进出口数据好转 

海关总署周五公布的统计数据显示，1-4 月我国进出口总值 11.62 万亿人民币，同比增长

28.5%，比 2019 年同期增长 21.8%。其中，出口 6.32 万亿元，同比增长 33.8%，比 2019 年同

期增长 24.8%；进口 5.3 万亿元，同比增长 22.7%，比 2019 年同期增长 18.4%；贸易顺差 1.02

万亿元，同比增加 149.7%。 

3、欧美经济复苏对原油带来支撑 

美国总统拜登在当地时间 5 月 4 日的讲话中宣布，美国下一阶段的防疫目标是在 7 月 4

日，即美国独立日前为 70%的美国成年人接种至少 1 剂新冠疫苗，确保 1.6 亿美国成年人完成

2 剂疫苗接种。另外，夏季是传统出行旺季，欧盟也为吸引更多游客作出努力，欧美成品油消

费不断修复。 

4、EIA：需求上升&出口激增，美国原油库存录得 1 月来最大单周降幅 

上周美国原油库存大幅下降。EIA 数据显示，截止 4月 30 日当周，美国原油库存下降 799

万桶至 4.8512 亿桶，为 1 月来最大单周降幅，较五年同期平均水平低 1.9%。当周炼厂产能利

用率提升 1.1 个百分点至 86.5%；美国原油出口量激增至 412 万桶/日，较前一周大增 158 万

桶/日。截止 4 月 30 日当周，美国汽油库存增加 74 万桶，连续第五周攀升；包括柴油和取暖

油的馏分油库存下降 290 万桶至 1.3615 亿桶的一年低点。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

5、本周乙二醇现货报价回升 

本周国内乙二醇现货报价回升，华东华南价差收窄，隆众数据显示，截止 5 月 7 日，华

东地区乙二醇主流价 4855 元/吨，较前一周四回升 150 元/吨；华南地区乙二醇主流价 5175

元/吨，较前一周四回升 50 元/吨。 

6、装置检修计划增多，供应端有支撑 
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五一期间，乙二醇装置检修计划偏多。上海石化 38 万吨的乙二醇装置 5 月 5 日起停车检修，计划检修 30 天。贵州黔西 30 万

吨的乙二醇装置 5 月 5 日起停车检修，计划检修 25-30 天。河南能源永城 20 万吨合成气制乙二醇装置一号线于五一假期短停 5 天

附近，5 日下午重启；另外 5月底厂区 2 套装置有年度例行检修计划，持续一个月左右。山东利华益 20 万吨乙二醇装置 5 月 1 日

起停车检修，预计检修持续 25-30 天。后期来看，新疆天业 5 万吨乙二醇装置计划 5 月 8号停车检修，计划检修一个月左右；燕

山石化 8 万吨乙二醇装置 3 月 25 日停车检修，目前计划 5 月 10 号左右重启。新装置方面，山西建元 26 万吨乙二醇装置于 4 月底

投料试车目前进展顺利，计划 5 月 10 号有产品产出。 

7、五一期间聚酯及织造开工平稳 

本周聚酯及江浙织机开工平稳。WIND 资讯统计，截止 5月 6日，聚酯工厂开工率为 91.98%，江浙织机开工率为 81.97%，均与

五一前持平。终端订单并无明显好转迹象，需求端维持平稳。 

8、乙二醇成本端支撑明显 

五一长假期间国际原油结束调整走势，出现较大涨升；而受中澳关系再度紧张影响，动力煤在节后出现大幅上涨；乙二醇的

上游原料出现了明显的上涨走势，导致生产成本上移。据隆从数据监测，目前乙二醇各工艺均出现了亏损状态，其中煤制和甲醇

工艺利润受到原料上涨的影响较大，亏损幅度较大，石油上涨带动下，石脑油跟涨，一体化装置由盈亏平衡线附近徘徊转为亏损。 

图 3. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 4. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

9、主港码头到货量有限，港口库存维持低迷 

五一期间乙二醇港口小幅累库。隆众数据显示，截止到本 5 月 6 日华东主港地区 MEG 港口库存总量 54.69 万吨，较上周四增

加 4.29 万吨，较上周一增加 2.84 万吨。预计下周（5 月 6 日-5 月 12 日）港口到货 13.62万吨，较前一周大降 11.44 万吨，港口

库存料将再度下降。 

图 7. 乙二醇利润对比（单位：元/吨）  图 8. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

10.小结 

市场仍旧关注印度等国疫情发酵，但欧美中经济复苏，对于未来需求恢复的信心仍在，原油下方支撑较强；而煤炭价格坚挺

抬升煤制装置生产成本，成本端支撑较强。自身基本面而言，虽然新装置投产预期带来远端供应压力，但工厂利润亏损导致企业

检修计划增多，进口货源依旧偏紧，而下游需求平稳，供需基本面阶段性好转。 
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二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：终端需求回暖叠加成本支撑转强，2021 年聚酯板块各品种运行重心震荡上移。 

短期展望：市场仍旧关注印度等国疫情发酵，但欧美中经济复苏，对于未来需求恢复的信心仍在，原油下方支撑较强；而煤

炭价格坚挺抬升煤制装置生产成本，成本端支撑较强。自身基本面而言，虽然新装置投产预期带来远端供应压力，但工厂利润亏

损导致企业检修计划增多，进口货源依旧偏紧，而下游需求平稳，供需基本面阶段性好转，短线乙二醇修复性反弹。 

2.操作建议 

波段多头配置，关注 5000 点争夺。 
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