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一、 基本面分析 

1、伊核协议联合委员会再次举行会议，美国或考虑解除对伊制裁 

据欧盟对外行动署当地时间 4月 8 日晚发布的消息，伊朗核问题全面协议联合委员会将

于当地时间 4 月 9 日上午 10 时在奥地利维也纳再次举行实体会议。欧盟对外行动署副秘书长

莫拉将主持会议，中国、法国、德国、俄罗斯、英国及伊朗代表将参会。据外媒报道，当地

时间 4 月 7 日，美国国务院举行发布会称，美国正准备取消对伊朗的制裁，以恢复伊核协议。

美国国务院表示，准备解除的制裁包括与伊核协议不符的相关内容，但内容没有提供具体细

节。 

2、欧洲药品管理局：阿斯利康疫苗可能出现血栓风险 

欧洲药品管理局 4 月 7 日宣布，出现血栓并伴随低血小板应被列为阿斯利康疫苗的罕见

副作用。同一天，世界卫生组织表示，接种阿斯利康疫苗与发生血栓之间被认为“似有可能

但尚未证实”存在因果关联。因担忧可能出现的血栓风险，欧洲一些国家要求对部分人群谨

慎使用阿斯利康疫苗。不过，欧洲药品管理局和世界卫生组织均表示，接种阿斯利康疫苗后

出现血栓“非常罕见”，整体收益风险仍为正。 

3、EIA：上周美国原油库存降幅超预期，但汽油库存飙升 

上周美国原油库存降幅超预期，而汽油库存大幅飙升。EIA 数据显示，截止 4月 2 日当周，

美国原油库存减少 350 万桶至 4.98312 亿桶，分析师预估为减少 140 万桶。当周炼厂原油加

工量增加 10.3 万桶/日，产能利用率上升 0.1 个百分点。截止 4 月 2 日当周，美国汽油库存

增加 400 万桶，分析师预期为减少 22.1 万桶。随着夏季驾驶季节的临近，市场预期汽油库存

将很快开始下降，但这种情况尚未发生。包括柴油和取暖油的馏分油库存增加 150 万桶，分

析师预估为增加 48.6 万桶。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

4、本周乙二醇现货报价回升 

本周国内乙二醇现货报价回升，华东华南价差小幅走扩，隆众数据显示，截止 4 月 8 日，

华东地区乙二醇主流价 5215 元/吨，较前一周四回升 70 元/吨；华南地区乙二醇主流价 5475

元/吨，较前一周四回升 150 元/吨。 

5、装置检修国内供应有所下降 

周内乙二醇装置检修与重启并存，重启装置有山西沃能、河南濮阳，停车检修的有 
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中盐红四方、抚顺石化，国内乙二醇企业装置负荷小幅下降。隆众数据显示，截止 4 月 8 日，国内乙二醇平均开工负荷约为 65.88%，

较前一周四下降 0.49 个百分点；其中非煤制乙二醇开工负荷 73.74%，较前一周四增加 0.23个百分点；煤制开工率 53.42%，较前

一周四下降 0.5 个百分点。下周仍有装置检修，预计行业整体开工有所回落，关注新装置卫星、浙石化开车进度。 

图 3.非乙烯法制乙二醇开工率（单位：%）  图 4. 乙烯法制乙二醇开工率（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

新乡永金化工有限公司 20.00  2019.12.30-待定 重启时间待定 

安阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 2 日-待定 重启时间待定 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 10 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团平定化工有限公司 20.00 2020 年 3 月 28 日-2021年 4

月 20 日 

预计 4 月中旬出产品 

阳煤集团深州化工有限公司 22.00  2020 年 4 月 7 日-待定 重启时间待定 

中石化湖北化肥分公司 20.00  2020 年 2 月 29 日-待定 重启时间待定 

新疆天业集团有限公司 30.00  2020 年 4 月 4 日-待定 重启时间待定 

内蒙古鄂尔多斯新航能源有限公司 1# 12.00 2021 年 3 月 10 日-5 月 10 日 计划检修 60 天 

内蒙古鄂尔多斯新航能源有限公司 2#3# 30.00 2021 年 4 月 4 日-待定 重启时间待定 

安徽红四方 30.00 2021 年 4 月 7 日-4月 27 日 计划检修 20 天左右 

山西沃能化工科技有限公司 30.00 2021 年 3 月 26 日-4 月 6 日 计划检修 10 天 

内蒙古荣信化工 40.00 2021 年 4 月份 计划检修 25 天左右 

永城永金化工 20.00 2021 年 5 月份 计划检修 25 天左右 

煤制总计 308.00    

燕山石化 8.00 2021 年 3 月 13 日-5 月上 重启时间待定 

上海石化 1 号线 23.00 2020 年 2 月 13 日转产 EO 转产计划另行通知 

辽阳石化 19.00 转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

镇海炼化 65.00 2021 年 5 月 20 日左右 计划检修 15 天左右 

扬子石化 30.00 2021 年 4 月下旬 计划检修一个月左右 

抚顺石化 4.00 2021 年 4 月 8 日-6 月中旬 计划 6 月中旬重启 

上海石化 2 号线 38.00 2021 年 5 月上旬-6 月上旬 计划检修 1 个月 

非煤总计 187.00   
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综合总计 495.00   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

6、聚酯及江浙织机开工小幅回升 

本周聚酯及江浙织机开工小幅回升。WIND 资讯统计，截止 4月 8 日，聚酯工厂开工率为 91.34%，较前一周四回升 0.6 百分点；

江浙织机开工率为 86.28%，较前一周四回升 0.61 个百分点。 

7、聚酯库存有所增加，乙二醇港口库存维持低位 

本周聚酯库存增加。WIND 数据显示，截止 4 月 8 日，江浙织机涤纶短纤库存天数-0.1 天，较前一周四增加 3.55 天；涤纶长

丝 FDY 24.5 天，较前一周四增加 2 天；涤纶长丝 DTY 32.5 天，较前一周四增加 1.7 天；涤纶长丝 POY 21.3 天，较前一周增加 2.3

天。 

本周乙二醇港口小幅去库。隆众数据显示，截止到本周四华东主港地区 MEG 港口库存总量 52.65 万吨，较周二增加 2.71 万吨，

较上周四下降 2.81 万吨。进口货到货仍然偏少，短期港口库存仍将维持低位。 

图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

图 7. 聚酯库存天数（单位：天）  图 8. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

8.小结 

受伊朗原油供应恢复担忧、印度和欧洲新冠疫情反扑影响需求等因素打压，原油承压调整，成本驱动力减弱。自身基本面而

言，装置检修国内供应稳中有降，进口货源依旧偏紧，下游聚酯及织造开工维持高位，乙二醇下方有支撑；但新装置投产远端供

应压力增加，且终端订单不振，下游补库积极性降温，期价反弹动能亦不足；多空博弈下，短线陷入低位震荡走势。 
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二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：终端需求回暖叠加成本支撑转强，2021 年聚酯板块各品种运行重心震荡上移。 

短期展望：受伊朗原油供应恢复担忧、印度和欧洲新冠疫情反扑影响需求等因素打压，原油承压调整，成本驱动力减弱。自

身基本面而言，装置检修国内供应稳中有降，进口货源依旧偏紧，下游聚酯及织造开工维持高位，乙二醇下方有支撑；但新装置

投产远端供应压力增加，且终端订单不振，下游补库积极性降温，期价反弹动能亦不足；多空博弈下，短线陷入低位震荡走势。 

2.操作建议 

09 合约 4700-5000 元/吨区间震荡思路对待。 
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