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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

3.12 1302.14 12882.40 4700 1242.22 

3.19 1280.89 13021.10 4740 1222.42 

3.26 1229.44 13066.10 4830 1221.41 

4.02 1170.43 13132.90 5010 1218.60 

变化 -59.01 +66.80 +180 -2.81 

数据来源：WIND 资讯 

截至 4 月 2 日当周，螺纹钢社会库存 1170.43 万吨，较上周环比收缩 59.01 万吨，连

续四周回落，钢厂库存报于 458.14 万吨，较上周减少 38.71万吨，连续三周下降；上海地区

HRB400 20mm 螺纹钢报于 5010元/吨，较上周大涨 180 元/吨；周消费量 450.77 万吨，环比增

加 29.58 万吨。4月 2 日当周全国高炉开工率报于 59.94%，环比下降 1.94 个百分点，河北高

炉开工率报于 46.98%，受环保限产升级的影响，单周环比大幅下降 3.50 个百分点。4 月 2日

当周铁矿石港口库存报于 13132.90 万吨，较上一周大增 66.80 万吨，呈现连续五周回升之势；

现货价格 3 月 30 日报于 1218.60 元/吨，较上周小幅回落 2.81 元/吨。4 月 2 日，吕梁地区准

一级冶金焦出厂价（含税）报于 1880（-100）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报

于 2150（-100）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 2340（-100）元/吨，焦炭

在春节之后本周已经连续八轮下降。国产炼焦煤均价报于 1274（-26）元/吨；进口炼焦煤均

价报于 1379（+15）元/吨；山西吕梁产主焦煤市场价报于 1270（+0）元/吨，焦煤现货价格相

对平稳。4 月 2 日当周，焦炭港口库存本周报 217.50（+12.5）万吨；钢厂库存报于 488.61（-

3.97）万吨；焦化企业库存为 68.16（-7.71）万吨，焦企总库存报 774.27 万吨，较上周微弱

增加 0.82 万吨，为 2020 年 9月 18 日当周以来的高点；4 月 2 日当周炼焦煤独立焦化厂库存

报于 768.72（-24.33）万吨；焦煤钢厂库存为 873.16（-13.76）万吨；六港口库存为 319.50

（+53.50）万吨，总计 1961.38（+15.41）万吨。本周吨钢利润截至 3 月 31 日为 422.39 元/

吨，较 3 月 26 日大幅回升 65.85 元/吨。（数据采集周期为周一至周五） 

 

（2）3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）回升至 51.9% 

3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.9%，高于上月 1.3 个百分点，制造业景

气回升。从企业规模看，大、中、小型企业 PMI 分别为 52.7%、51.6%和 50.4%，较上月上升

0.5、2.0 和 2.1 个百分点，均高于临界点。 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 2 

 

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数、从业人员指数均高于临界点，供应商配送时

间指数位于临界点，原材料库存指数低于临界点。生产指数为 53.9%，比上月上升 2.0 个百分点，高于临界点，表明制造业生产扩

张步伐加快。新订单指数为 53.6%，比上月上升 2.1 个百分点，高于临界点，表明制造业市场需求增长较快。原材料库存指数为

48.4%，比上月回升 0.7 个百分点，低于临界点，表明制造业主要原材料库存量降幅收窄。从业人员指数为 50.1%，比上月上升 2.0

个百分点，高于临界点，表明制造业企业用工量较上月略有增加。供应商配送时间指数为 50.0%，比上月上升 2.1 个百分点，但位

于临界点，表明制造业原材料供应商交货时间与上月相比变化不大。（国家统计局） 

2.小结 

进入三月以来，黑色系商品分化较大，螺纹钢、热轧卷板强势拉涨冲击十年新高，原材料端焦炭低位止跌反弹而铁矿、焦煤

显承压，维持震荡。地产投资增速和基建投资增速超预期，钢材社会库存和厂内库存持续回落，表观消费量连续回升，终端消费预

期较好，而唐山钢厂限产从严，高炉开工率近三周快速回落至 46%左右，显著制约炉料需求，提振钢材价格，钢坯、螺纹现货价格

奔向 5000 大关，冲击近十年高位。原材料端需求承压，铁矿石港口库存连续五周回升，现货价格略有回落；焦炭现货提降速度加

快，累计八轮 800 元/吨跌幅，焦钢博弈加剧，各环节总库存增速放缓。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3月 29 日至 4 月 2 日五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2105 4946 5157 5160 4904 +4.27% 5.22% 925.2 万（-262.3 万） 71.5 万（-32.3万） 

铁矿 2105 1085.0 1061.5 1143.0 1110.0 +2.30% 7.68% 110.8 万（-44.0 万） 23.3 万（-10.7万） 

焦炭 2105 2218.0 2385.5 2396.0 2207.0 +7.55% 8.56% 126.0 万（+4.4万） 12.5 万（-0.6 万） 

焦煤 2105 1560.0 1570.0 1687.5 1552.5 +0.64% 8.70% 92.8 万（+8.0 万） 9.5万（+0 万） 

源：文华财经 

螺纹钢主力 2105 合约 3月 29日-4 月 2 日当周五个交易日报收三阳两阴，期价进一步拉升突破前期高点以及 5000 元/吨大关。本

周螺纹 05 合约整体收涨 4.27，振幅仅 5.22%，期价持续拉涨收于 5157 元/吨，稳站 5 日均线，均线族呈现经典多头发散，技术形

态强势，成交量缩减 262.3 万手至 925.2 万手；持仓量缩减 32.3 万手至 71.5 万手，主力移仓远月 10 合约。铁矿 2105合约本周

波幅 7.68%，但交投区间不过百点，期价最高探至 1143.0 元/吨后回落，周五收于 1061.5 元/吨，在高炉开工下降的背景下铁矿

难有大的空间，涨跌两难，远月新主力 09 合约震荡区间在 900-1000 元/吨。焦炭 2105 合约本周止跌反弹逼近 2400 元/吨一线，

较上周大幅收涨 7.55%，站上 5 日、10 日和 20 日线，即将考验长期均线的压力。焦煤冲高回落重心与上周基本持平。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：进入三月以来，黑色系商品分化较大，螺纹钢、热轧卷板强势拉涨冲击十年新高，原材料端焦炭低

位止跌反弹而铁矿、焦煤显承压，维持震荡。从月度周期来看，地产投资增速和基建投资增速超预期，钢材社会库存和厂内库存持

续回落，表观消费量连续回升，终端消费预期较好，而唐山钢厂限产从严，高炉开工率近三周快速回落至 46%左右，显著制约炉料

需求，提振钢材价格，钢坯、螺纹现货价格奔向 5000 大关，螺纹期价连续九周拉涨逼近 5200 元/吨一线，近两周涨势明显加速，

热卷期价突破 5500 高位，均为近十年高位。原材料端需求承压，铁矿石港口库存连续五周回升，现货价格略有回落，拖累期价维

持 1050-1150 元/吨区间震荡，未能寻得趋势突破；焦炭现货提降速度加快，累计八轮 800元/吨跌幅，焦钢博弈加剧，各环节总库

存增速放缓，盘面稍显止跌反弹。 

短期展望（周度周期）：本周黑色系强势依旧，主要以螺纹、热卷暴涨冲击十年新高为主，原材料端依然低迷，仅焦炭出现

止跌反弹之势，铁矿、焦煤涨跌两难，螺纹、热卷上行恐仍有技术空间，但追涨风险正在加大，应注意风险。分品种来看： 

螺纹：多头抓住环保限产、碳达峰碳中和的题材以及短期需求好转的多重利好，期现货同步拉涨螺纹、热卷价格，螺纹 05

合约触及 5160 元/吨的十年新高，热卷 05 合约站上 5500 元/吨，卷螺价差走扩至 400 元/吨左右，钢坯、螺纹现货也均触及 5000
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元/吨关口，螺纹 05 合约稳站 5 日均线之上，均线族呈现经典多头发散，技术形态仍然偏多，上行具备想象空间，但螺纹截至本周

已经连续九周拉涨，近两周涨势明显加速，建议中线维持逢低买入思路，但短线市场做多热情高涨，价格飞升不见顶，要警惕“物

极必反”风险。 

铁矿：铁矿石一方面对钢材总需求的前景给予乐观预期，另一方面受制于钢材市场限产，偏多运行但上行阻力仍然较大，期

现货波动均有所收窄，趋势性不明朗，主力移仓远月 09 合约，波动区间在 900-1000 元/吨区间，波段短多操作。 

焦炭：焦炭现货第八轮提降落地，吕梁地区出厂价回落至 1850 元/吨一线，到厂价也下调至 2200 元/吨一线，焦化企业利

润收缩，钢厂利润明显走扩，钢焦博弈加剧，现货有提涨呼声，短期盘面表现抗跌，有利空出尽的意味，09 合约突破 2300 点及 40

日线，有望延续反弹。 

焦煤：焦钢博弈激烈，焦化企业向上挤压利润，日内焦煤 09合约增仓回落，一度回探 1600点一线，同时修正期现货基差，

随着焦化开工回升，焦煤需求预期较好，建议中线以逢低买入为主。 

操作建议： 

铁矿石观望；焦炭 09 合约空单依托 2300 点谨慎持有，逢低博弈多单；焦煤逢低买入；螺纹依托 5 日线偏多，警惕追涨风险。 
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