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一、 基本面分析 

1、EIA 月报：下调 2021 年美国原油产量和全球石油需求增长预估 

EIA 月报将 2021 年全球石油增长预估下调 6 万桶/日至 532 万桶/日，将 2022 年石油需求

增长预估上调 33万桶/日至 383万桶/日。预计 2021年美国原油产量将减少 16万桶/日至 1115

万桶/日，降幅小于此前预测的 29 万桶/日。 

2、OPEC 月报：上调 2021 年全球石油需求增长预估 

OPEC 月报显示，2月 OPEC 原油产量减少 65 万桶/日至 2485 万桶/日，因沙特进行额外减

产。OPEC 将 2021 年全球原油需求增速预期从 579 万桶/日调整至 589 万桶/日，越来越多的财

政刺激政策以及新冠疫苗接种工作的持续推进有助于提升今年的经济增长与石油需求前景。 

3、EIA：上周美国原油库存意外增加 1379.8 万桶 

上周美国原油库存大幅增加，而汽油和馏分油库存大幅下滑。EIA 数据显示，截止 3 月 5

日当周，美国原油库存意外增加 1379.8 万桶至 4.98403 亿桶，远高于分析师预估的增加 81.6

万桶。当周炼厂原油加工量增加 240 万桶/日，产能利用率上升 13 个百分点。截止 3 月 5 日

当周，美国汽油库存减少 1186.9 万桶，预期为减少 350 万桶。包括柴油和取暖油的馏分油库

存减少 550.4 万桶，分析师预估为减少 350 万桶。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

4、本周乙二醇现货报价大幅下跌 

本周国内乙二醇现货报价大幅下跌，隆众数据显示，截止 3 月 12 日，华东地区乙二醇主

流价 5555 元/吨，较前一周五下跌 630 元/吨；华南地区乙二醇主流价 6050 元/吨，较前一周

五下跌 450 元/吨。 

5、部分装置有检修计划，但新装置投产进度加快 

周内远东联、恒力石化、通辽金煤企业装置负荷提升，新杭能源三线轮检，濮阳永金装

置检修，内蒙古荣信装置负荷小幅下调，国内乙二醇企业装置负荷下降。隆众数据显示，截

止 3 月 11 日，国内乙二醇平均开工负荷约为 67.81%，较前一周四下降 0.12 个百分点；其中

非煤制乙二醇开工负荷72.95%，较前一周四下降0.49个百分点；煤制乙二醇开工负荷58.94 %，

较前一周四回升 0.72 个百分点。新杭能源开始三线轮检预计 2 个月，濮阳永金常规检修计划

月底重启，届时永城永金开始检修，个别非煤制企业装置负荷小幅调整，国内整体供应量减

少。新装置方面，目前陕西渭河新装置已经投料，尚未出优级品。 
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图 3.非乙烯法制乙二醇开工率（单位：%）  图 4. 乙烯法制乙二醇开工率（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

新乡永金化工有限公司 20.00  2019.12.30-待定 重启时间待定 

安阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 2 日-待定 重启时间待定 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 10 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团平定化工有限公司 20.00 2020 年 3 月 28 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团深州化工有限公司 22.00  2020 年 4 月 7 日-待定 重启时间待定 

中石化湖北化肥分公司 20.00  2020 年 2 月 29 日-待定 重启时间待定 

新疆天业集团有限公司 30.00  2020 年 4 月 4 日-待定 重启时间待定 

通辽金煤化工有限公司 30.00 2021 年 2 月 27 日-3 月 4 日 短停 6 天 

内蒙古鄂尔多斯新航能源有限公司 12.00 2021 年 3 月 10 日-5 月 10 日 计划检修 60 天 

濮阳永金化工有限公司 20.00 2021 年 3 月 10 日-3 月 31 日 计划检修 21 天 

永城永金化工有限公司 20.00 3 月底或 4 月初 计划检修 25 天左右 

山西沃能化工科技有限公司 30.00 3 月 26 日-4月 4 日 计划检修 7-10 天 

煤制总计 264.00    

燕山石化 8.00 2021 年 3 月 13 日-5 月上 重启时间待定 

上海石化 1 号线 23.00 2020 年 2 月 13 日转产 EO 转产计划另行通知 

辽阳石化 19.00 转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

非煤总计 50.00   

综合总计 304.00   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

6、聚酯及织造开工率小幅回升 

本周聚酯及织造开工率继续提升。WIND 资讯统计，截止 3月 11 日，聚酯工厂开工率为 90.84%，较前一周四回升 1.12 百分点；

江浙织机开工率为 83.17%，较前一周四回升 4.95 个百分点。 
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图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

7、聚酯库存小幅增加，乙二醇港口开始累库 

近期下游产销情况转淡，工厂库存累积。WIND 数据显示，截止 3 月 11 日，江浙织机涤纶短纤库存天数-11.9 天，较前一周四

增加 3.2 天；涤纶长丝 FDY 14.5 天，较前一周四增加 2 天；涤纶长丝 DTY 22.5 天，较前一周增加 1.5 天；涤纶长丝 POY 12.3 天，

较前一周增加 1.8 天。 

本周乙二醇港口小幅累库。隆众数据显示，截止到本周四华东主港地区 MEG 港口库存总量 64.31 万吨，较周一增加 5.92 万吨，

较上周四增加 6.71 万吨。 

图 7. 聚酯库存天数（单位：天）  图 8. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

8.小结 

在 OPEC 上调 2021 年原油需求增长预期、美国财政刺激计划正式签署等利好因素提振下，原油维持高位偏强运行，成本端有

支撑。自身基本面而言，国内企业利润好转导致装置开工明显提升，加之新装置投产预期，供应压力有所回升，而下游补库需求

暂缓，基本面驱动力减弱。  

 

二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：终端需求回暖叠加成本支撑转强，2021 年聚酯板块各品种运行重心震荡上移。 

短期展望：在 OPEC 上调 2021 年原油需求增长预期、美国财政刺激计划正式签署等利好因素提振下，原油维持高位偏强运行，

成本端有支撑。自身基本面而言，企业利润好转导致装置开工明显提升，加之新装置投产预期，国内供应压力回升，而下游补库

需求暂缓，基本面驱动力减弱，短线或延续弱势震荡。 

2.操作建议 

短线偏空配置，关注 5000 关口争夺。 
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