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一、 基本面分析 

1、OPEC+对油市评估乐观，因沙特额外减产支持油价 

OPEC+在周三的监督委员会上维持其石油产量政策不变，沙特资源将日产量额外削减 100

万桶，维持油市稳定性。尽管未来几个月经济前景和石油需求仍不确定，但全球逐渐接种疫

苗对今年剩余时间来说是一个积极因素，将提振全球经济和石油需求。 

2、伊朗官员：如想重回伊核协议，美国应解除对伊制裁 

据俄罗斯卫星网报道，当地时间 4日，伊朗驻俄罗斯大使卡泽姆贾拉利表示，如想重回

伊核协议，美国应解除对伊朗制裁并赔偿损失，伊朗等待美方的实际行动而不是声明。 

3、美国经济增长现乐观迹象，市场对美国大规模救助计划报乐观预期 

美国参议院民主党人准备向最终通过拜登总统 1.9 万亿美元新冠救助提案迈出第一步，

这将提振经济成长。同时周四公布的数据显示美国就业市场可能正在企稳，美国劳工部报告

显示，上周初请失业金人数进一步减少。 

4、EIA：上周美国原油库存下降，但汽油库存激增 

上周美国原油库存下降，但汽油库存意外跳增。EIA 数据显示，截止 1 月 29 日当周，美

国原油库存减少 99.4 万桶至 4.757 亿桶，此前调查的分析师预期增加 44.6 万桶。当周炼厂

原油加工量减少 8万桶/日，产能利用率上升 0.6个百分点至 82.3%。截止 1 月 29 日当周，美

国汽油库存增加 446.7 万桶，远高于分析师预估的增加 110 万桶。包括柴油和取暖油的馏分

油库存减少 0.9 万桶，分析师预估为减少 42.9 万桶。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

5、本周乙二醇华东报价小幅上涨 

本周现货报价小幅上涨，华东华南价差收窄，隆众数据显示，截止 2月 5日，华东地区

乙二醇主流价 4855元/吨，较前一周五回升 25元/吨；华南地区乙二醇主流价 4825元/吨，

与前一周五持平。 

6、下周国内乙二醇无新检修计划，年前供应整体变化不大 

周内富德能源、恒力石化、浙石化、三江石化、通辽金煤等企业装置负荷提升；中科炼

化装置降幅，中盐红四方装置短停，永城永金 1#装置重启出料，2#负荷回调，新投烟台万华

3万吨/年装置，国内乙二醇企业装置负荷整体提升。隆众数据显示，截止 2 月 5 日，国内 
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乙烯法制乙二醇开工负荷约为 67.22%，较前一周五回升 4.59 个百分点；非乙烯法制乙二醇开工负荷约为 48.86%，较前一周四下

降 1.08 个百分点。下周国内乙二醇装置无新的检修计划，国内供应量整体变化不大。 

图 3.非乙烯法制乙二醇开工率（单位：%）  图 4. 乙烯法制乙二醇开工率（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

新乡永金化工有限公司 20.00  2019.12.30-待定 重启时间待定 

安阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 2 日-待定 重启时间待定 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 10 日-待定 重启时间待定 

濮阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 12月 20日-2021年 2

月 25日 

2月 25 日计划重启 

阳煤集团平定化工有限公司 20.00 2020 年 3 月 28 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团深州化工有限公司 22.00  2020 年 4 月 7 日-待定 重启时间待定 

中石化湖北化肥分公司 20.00  2020 年 2 月 29 日-待定 重启时间待定 

新疆天业集团有限公司 30.00  2020 年 4 月 4 日-待定 重启时间待定 

中盐安徽红四方股份有限公司 30.00 2021 年 1月 31日-2月 5日 短停 5天 

煤制总计 202.00    

独山子石化 6.00 2021 年 1 月 1 日-待定 重启时间待定 

上海石化 1 号线 23.00 2020 年 2月 13 日转产 EO 转产计划另行通知 

辽阳石化 19.00 转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

非煤总计 48.00   

综合总计 250.00   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

7、聚酯及织造开工率下滑，需求预期转差 

农历新年日益临近，终端织造大面积降负或停工，不过聚酯端整体负荷在节前进一步下降的空间有限，国内乙二醇需求偏弱。

WIND 资讯统计，截止 2 月 4 日，聚酯工厂开工率为 78.2%，较前一周四微升 0.09 个百分点；江浙织机开工率为 25.61%，较前一周

四大降 27.27 个百分点。 

8、聚酯库存小幅下降，乙二醇小幅累库但整体库存压力不大 

本周聚酯各环节库存有所增加。WIND 数据显示，截止 2 月 4 日，江浙织机涤纶短纤库存天数-11.4 天，较前一周四下降 2 天；

涤纶长丝 FDY 11 天，较前一周四下降 1.2 天；涤纶长丝 DTY 16.8 天，较前一周下降 0.2 天；涤纶长丝 POY 8天，较前一周下降

0.3 天。 

乙二醇库存小幅增加。隆众数据显示，截止到本周四华东主港地区 MEG 港口库存总量 62.12 万吨，较周一增加 1.23 万吨，较

上周四增加 2.84 万吨。港口预到港量开始增多，国内供应量有所恢复，加之聚酯工厂节前备货接近尾声，下周港口库存小幅累库。 
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图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

图 7. 聚酯库存天数（单位：天）  图 8. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

9.小结 

受 OPEC+落实减产承诺、沙特额外减产 100 万桶/日及美国财政刺激即将闯关参议院等利好提振下，WTI 原油站稳 56 美元/桶

关口，成本端支撑强劲。自身基本面而言，随着价格的上涨国内供应端有所恢复，聚酯端减负但进一步下降空间亦有限，且主港

整体库存偏低，供需矛盾并不突出。  

二、 波动分析 

图 9.WTI主力日 K线图  图 10. EG2101日 K线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

从 WTI原油主力日 K线图来看，期价突破三周来的震荡区间，站稳 55 美元/桶关口，短线反弹目标指向 60美元/桶。 

从 EG2105 日 K线图来看，期价冲高回落，短线或有震荡修复，但下方 4500 元/吨关口料有较强技术支撑。 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：终端需求回暖叠加成本支撑转强，2021 年聚酯板块各品种运行重心震荡上移，但新装置投产带来供应压力，制约

反弹空间。 

短期展望：受 OPEC+落实减产承诺、沙特额外减产 100 万桶/日及美国财政刺激即将闯关参议院等利好提振下，WTI 原油站稳

56 美元/桶关口，成本端支撑强劲。自身基本面而言，随着价格的上涨国内供应端有所恢复，聚酯端减负但进一步下降空间亦有限，

且主港整体库存偏低，供需矛盾并不突出，节前或陷入高位震荡走势。 

2.操作建议 

短线不追高，若回调至 4500 元/吨附近，可尝试多单，轻仓过节。 
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