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2009 年从业，从事粕类、油脂、畜

禽等农产品行业研究，善于从多维

度把握行情发展方向，注重剖析行

情主要驱动因子，曾系统接受大商

所期货学院分析师培训，常参与关

联产业调研。 

 

 

 

一、基本面分析 

行业信息综述 

（1）大宗商品普跌市场环境的背景 

9 月 7 日英国首相讲话称，若英欧双方无法在 10月 15 日前达成协议，英国将退出“脱欧”

谈判，接受“无协议脱欧”的局面。市场对英国无协议脱欧风险的担忧情绪升温，美元指数

低位转强。印度近两个月来单日新增确诊病例一度升破 9 万例，创全球疫情以来的最高纪录,

市场预计印度确诊人数可能在一个半月内反超美国，引发总需求忧虑。上述事件主导市场风

险厌恶，大宗商品呈现农强工弱走势。 

（2）11 日 USDA9 月供需报告前，粕类激进补涨 

USDA 作物生长报告显示，截至 9 月 8 日当周，美豆优良率 65%，前周 69%，去同 66%。因

美国中西部干旱，特别是爱荷华州，主要机构下调美豆单产 1-1.5 蒲/英亩，若平衡表其他项

目不变，美豆库消比下调，关注利多兑现后市场价格的休整反馈。《油世界》预计美豆产量将

下修 400-600 万吨。最乐观的数据是 Pro farmer 田间调查单产 52.5 蒲/英亩。 

USDA8 月供需报告及单产下调 1 蒲式耳的平衡表情景（其他项目不变） 

 

（3）美豆作物晚期霜冻风险增加 

今年美国第一场霜冻比以往来得更早一些，北部达科他产区出现小范围霜冻，也许不会

造成太大影响，这或是一个警告，10 月初大范围霜冻风险在提升。另外，美国气候预测中心

周四表示，拉尼娜现象已正式形成，它将引发大气连锁反应，导致世界各地气候异常，通常

会令美国西部极其干燥。一般而言，拉尼娜年景美豆将出现显著减产，关注美豆天气形势。 

（4）小结 

9 月上旬，台风“巴威、美莎克、海神”罕见三连击挺进东北，玉米倒伏和减产忧虑升温，

大连玉米改写近五年新高，并带动粕类资金兴趣，尽管 USDA报告变数仍存，双粕增仓放量突

破年内新高。金融动荡市场环境中，油脂涨势暂缓陷入震荡休整。 



新纪元期货 · 策略周报 

投资有风险 理财请匹配 2 

 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

主要市场主要合约周价格波动一览：原油玉米及粕类振幅居前 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2.K 线及价格形态分析 

芝加哥大豆价格，周线级别打破 2019 年来 800-950 区间震荡均衡，开启趋势上行空间，技术目标指向 1050 附近。 

美豆周线级别，上行突破近一年来震荡均衡 

  

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

M2101 合约，近一年处于 2500-3000 区间波动，当前将冲击年内区间波动上轨，价格方向性存在新选择，持稳 3050-3100将开

启新的上涨空间。 
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DCE豆粕价格重回年内区间高位，面临方向选择 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：美国中西部天气忧虑和中国买兴助推，芝加哥大豆突破持稳近两年高位，打开新的上涨空间；另外，

远期气象显示，巴西大部分农业产区干燥，巴西农户播种可能推迟，可能意味着 2021 年初收成减少。本季粕类价格面临补涨，而

油脂牛市波动可能进一步延伸。关注拉尼娜现象和北美减产形势对盘面的冲击。 

短期展望（周度周期）：美国谷物霜冻风险的天气忧虑可能会在盘面持续发酵，推升美豆及粕类价格延续突破性上涨。MPOB

在 10 日利多报告后，棕榈油市场反馈冷淡，油脂涨势暂歇，更多时间呈现震荡休整态势。结构性行情将演绎粕强油弱。 

 2.操作建议 

豆粕 3030、菜粕 2400 多空参考停损，博弈波段多头行情为主；豆油、棕榈油、菜籽油增加战略性多头配置，分别参考 6700、

5770、8500 停损。 
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