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宏观观察 

1.中国 8 月官方制造业 PMI 连续 6 个月维持扩张 

中国 8 月官方制造业 PMI 录得 51，较上月小幅回落 0.1 个百分点，连续 6 个月维持在扩

张区间。8 月财新制造业 PMI 回升至 53.1（前值 52.8），创 2011 年 2 月以来新高。分项数据

显示，中型企业制造业活动扩张加快，小型企业经济活动有所放缓，连续 3 个月低于临界值。

8 月生产指数为 53.5，比上月回落 0.5 个百分点，新订单和新出口订单指数录得 52 和 49.1，

较上月回升 0.3 和 0.7 个百分点，表明上游工业生产回归正常后有所放缓，而国内外需求正在

加快恢复，供需两端逐步改善，宏观政策仍需加大对小微企业的支持力度。进入三季度，随

着地方专项债发行提速，特别国债、财政支出、减税降费等财政政策的发力，下游需求将继

续回升，产成品库存持续去化，企业盈利有望显著改善。 

 

财经周历 

  

本周将公布中国 8 月 CPI、PPI 年率，美国 8 月 CPI 年率等重要数据，此外欧洲央行将公

布 9 月利率决议，需重点关注。 

 

周一，14:00 德国 7 月工业产出月率；15:30 英国 8 月 Halifax 房价指数月率；16:30 欧元

区 9 月 Sentix 投资者信心指数。 

周二，07:50 日本第二季度实际 GDP 年率；14:00 德国 7 月贸易帐；17:00 欧元区第二季

度 GDP 年率；18:00 美国 8 月 NFIB 小型企业信心指数。 

周三，09:30 中国 8 月 CPI、PPI 年率；22:00 加拿大央行利率决定。 

周四，14:00 英国 7 月工业产出月率；19:45 欧洲央行 9 月利率决议；20:30 欧洲央行行长

拉加德新闻发布会；20:30 美国 8 月 PPI 年率、当周初请失业金人数；22:00 美国 7 月批发销

售月率。 

周五，14:00 德国 8 月 CPI 月率；14:00 英国 7 月三个月 GDP、制造业产出月率、商品贸

易帐；20:30 美国 8 月季调后 CPI 月率。 
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重点品种观点一览 

 

【股指】外围市场下跌扰动，短期调整不改上升格局 

中期展望： 

二季度以来，经济延续 V 型复苏态势，企业盈利逐渐改善，股指中期反弹思路不改。基本面逻辑在于：中国 8 月官方制造业 PMI

连续 6 个月维持在扩张区间，财新制造业 PMI 创 9 年新高，生产维持高位，需求加快回升，供需两端逐步改善。进入三季度，地

方专项债发行将会提速，抗疫特别国债筹集的资金已经下达基层，并落实到具体项目。随着财政政策的进一步发力，下游需求将

加快恢复，产成品库存持续回落，进入被动去库存的过程，企业盈利有望继续改善，分子端有利于提升股指的估值水平。货币政

策保持灵活适度，全面宽松转为精准导向，重心将由稳增长向调结构倾斜，非常规政策工具退出，但不会明显收紧，无风险利率

维持低位，企业融资成本有望进一步下降。影响风险偏好的积极因素增多。有利于因素在于，金融供给侧改革稳步推进，长期资

金积极入市，政策面偏向友好。不利因素在于，美国大选临近，中美关系不确定性加大。 

短期展望： 

国内基本面持续向好的趋势不变，受中美、中印等国际关系扰动，风险偏好有所下降，股指期货冲高回落。IF 加权在前期高点 4871

附近遇阻回落，但下方受到 20 及 40 日线的支撑，预计在此处企稳的可能性较大。IH 加权在 3400 关口上方承压回落，短期或再次

考验 20 日线支撑，待压力充分消化，有望向上突破。IC 加权进入调整以来，低点逐渐抬高，呈现三角收敛的态势。上证指数 7 月

高点 3458 附近存在较大压力，短期若不能有效突破，需防范再次回落风险。 

操作建议：中国 8 月制造业 PMI 连续 6 个月维持在扩张区间，三季度经济延续 V 型复苏，企业盈利持续改善。受外部因素的扰动，

市场情绪来回反复，股指短期或仍有震荡，但中期上涨趋势不改，建议维持逢低偏多的思路。 

止损止盈： 

 

 

【油粕】天气炒作催生粕价补涨，油脂高位陷入震荡 

中期展望： 

美国中西部天气忧虑和中国买兴助推，芝加哥大豆突破持稳近两年高位，打开新的上涨空间；另外，远期气象显示，巴西大部分

农业产区干燥，巴西农户播种可能推迟，可能意味着 2021 年初收成减少。本季粕类价格面临补涨，而油脂牛市波动可能进一步延

伸。 

短期展望： 

美国特别是爱荷华州干旱影响下，主要机构下调美豆单产 1 蒲式耳/英亩，9 月 11 日 USDA 供需报告利多报告发布前，国内粕价面

临补涨。MPOB 数据可能显示马来西亚棕榈油产出弱于季节性，油脂年内高位预计强势震荡，并延续牛市拉涨方向。 

操作建议：豆粕 2930、菜粕 2300 多空参考停损，博弈波段多头行情为主；豆油、棕榈油、菜籽油增加战略性多头配置，分别参考

6500、5700、8550 停损。 

 

 

 

【沥青】成本拖累叠加需求不振，短线承压回调 

中期展望： 

在成本重心上移及需求强预期提振下，沥青中长期仍有上行动能。 
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短期展望： 

伊拉克表示如果 9 月底之前不能完成补偿性减产，将要求把补偿期延长至 11 月底，俄罗斯及阿联酋方面有增产动作，市场对

供应端松动的担忧升温；以此同时，疫情及美国经济表现不佳导致原油需求复苏滞后，且市场预期美国炼厂原油需求将在秋季下

降；供应增加而需求低迷，短线原油承压调整，关注 40 关口争夺。自身基本面而言，国内沥青供应维持小幅增加态势，而需求旺

季特征尚未体现，库存压力难以释放。成本端压制叠加基本面疲软，短线沥青陷入弱势震荡走势。 

操作建议：关注 2570 争夺，若支撑有效，空单考虑止盈观望。 

 

 

 

【甲醇】资金推涨，重心上移 

中期展望： 

中期展望：中东进口易增难减，东南亚进口持稳，南美进口此消彼长。虽有进口减量预期，但 9 月去库并不一定顺畅。 

短期展望： 

短期展望：周内因 PP 助涨+延能化外采甲醇利多而突破，震荡区间抬升至 2000-2050 点。虽有利多提振，基本面边际改善，

但暂未做多趋势形成的条件。港口跟涨期价的结果是导致内地倒流港口的可能性增加，不符合市场对港口去库的预期。 

操作建议：MA01 维持 2000-2050 区间震荡，暂无单边趋势，但不排除消息面刺激形成短期突破（比如，伊朗制裁）。 

止损止盈：风险提示：美伊关系、中美关系变化、原油端波动影响。 

 

 

【聚烯烃】维持偏强走势，但有弱回调风险 

中期展望： 

中期展望：固体面临供应增加（含新装置投产）VS 需求有增量（含金九银十），资金博弈逐渐激烈，但聚烯烃仍存四季度偏强

走势预期。 

短期展望： 

短期展望：两油维持低库存，易被资金多配。虽有投产压力，但暂未形成突出供需矛盾，期现货同涨，行情走势较强。期价

上方有投产预期压制+现货高位交投抵触限制，后半周冲高至 PP8150 点左右、PE7780 点左右，有回调需求。但目前固体未有新矛

盾出现，投产也尚未完全落地，预计回调幅度不深，PP01 将于 7900-8150 点、L01 将于 7550-7750 点高位窄幅震荡。其中，因美

国对伊朗制裁可能影响伊朗货源+前期美国飓风将影响短期美国货源，PE 近期走势偶尔较 PP 略强。 

操作建议：未出新驱动之前，聚烯烃仍看多配。PP01 于 7850-8150 点、L01于 7550-7750 点内，逢回调/逢低短多为宜。 

止损止盈：风险提示：新装置投产消息面影响、原油端波动影响、中美关系等宏观事件影响。 

 

 

【黄金】美国新一轮财政刺激法案谈判取得进展，黄金再次承压回落 

中期展望： 

8 月份以来，美国单日新增确诊病例有所下降，俄罗斯注册全球首款新冠疫苗，极大提振了市场信心。美国两党就薪酬保障计划达

成一致，新一轮财政刺激法案谈判取得积极进展，美元指数超跌反弹，黄金中期或将承压。 

短期展望： 
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美国当周初请失业金人数降至 88.1 万（前值 97.1），创 3 月 14 日以来新低，8 月新增 ADP 就业 42.8 万（前值 21.2），创历史第三

大增幅，暗示即将公布的非农数据或表现亮眼。美国 8 月 Markit 制造业 PMI 小幅回落至 53.1（前值 53.6），但 SM 制造业 PMI 回

升至 56（前值 54.2），创 2019 年 1 月以来新高，主要受新订单大幅增加的影响，表明美国制造业进一步好转，经济在 7 月放缓后

开始走强。美联储宣布在新的货币政策框架中，采用平均通胀目标，即允许通胀在一段时间内高于 2%，市场预期美联储货币政策

将在更长时间内保持宽松。受此影响，美元指数一度跌破 92 整数关口，但之后很快收复，10 年期美债实际并未显著下行，表明债

券市场已经对通胀预期进行了定价。短期来看，美国 8 月制造业 PMI 强劲，美国两党就新一轮财政刺激法案谈判取得进展，美元

指数超跌反弹，国际黄金再次承压回落。 

操作建议：美国 8 月经济前瞻数据表现强劲，两党就新一轮财政刺激法案谈判取得进展，推动美元指数反弹，国际黄金再次承压

回落，维持短线偏空思路。 

止损止盈： 

 



新纪元期货 · 一周投资参考 

投资有风险 理财请匹配 5 

 

 


