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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

7.31 860.71 11402.72 3640 917.36 

8.07 859.34 11345.76 3700 971.30 

8.14 858.60 11323.05 3670 977.46 

8.21 866.82  3690 1021.19 

变化 +8.22 -22.71 +20 +43.73 

数据来源：WIND 资讯 

截至 8 月 21 日当周，螺纹钢社会库存周环比小增 8.22 万吨至 866.82 万吨，钢厂库存

报于 367.44 万吨，较上周增加 4.22 万吨，整体库存水平进一步回升；本周螺纹钢实际产量

384.97 万吨，较上周微降 1.54 万吨，7 月以来短期见顶；表观消费量报于 372.53 万吨，环

比略降 0.77 万吨，需求端有所放缓；上海地区 HRB400 20mm螺纹钢报于 3690 元/吨，较上周

小涨 20 元/吨，钢坯价格报于 3400 元/吨，再降 20 元/吨。全国高炉开工率在 8 月 14 日当周

报于 71.27%，较上周回升 0.41 个百分点，开工水平近一个月逐渐回升。8 月 14 日当周铁矿

石港口库存上周报于 11323.05 万吨，较上一周小幅下降 22.71 万吨，但库存水平较 6 月中旬

仍有大幅反弹，供给总量有所增加；现货价格 8 月 19 日报于 1021.19 元/吨，较上周大涨 43.73

元/吨，突破 2019 年矿难之后的高点。8 月 21 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报

于 1720（+50）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报于 2000（+50）元/吨；上海地

区准一级焦炭到厂价（含税）报于 1990（+50）元/吨，焦炭现货价格出现第一轮提涨。国产

炼焦煤均价报于 1004（+0）元/吨；进口炼焦煤均价报于 1178（+0）元/吨；山西吕梁产主焦

煤市场价报于 1070（+0）元/吨，焦煤价格较为稳定。8 月 21 日当周，焦炭港口库存本周报

282.50（+4.00）万吨；钢厂库存报于 473.01（-8.36）万吨；焦化企业库存为 33.38（+1.83）

万吨，焦企总库存报 788.89 万吨，较上周小幅下降 2.53 万吨，库存水平近三周略有回落；8

月 21 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 788.78（+16.36）万吨；焦煤钢厂库存为 760.61

（+23.97）万吨；六港口库存为 478.00（-17.00）万吨，总计 2027.39（+23.33）万吨，焦煤

总库存小幅增加。本周吨钢利润截至 8 月 19 日为-421.54 元/吨，较上周大幅缩减 95.36 元/

吨。（数据采集周期为周一至周五） 

 

（2）房地产投资增速持续回升 

1-7 月份，全国房地产开发投资 75325 亿元，同比增长 3.4%， 增速比 1-6 月份提高 1.5

个百分点。1-7 月份，商品房销售面积 83631 万平方米，同比下降 5.8%，降幅比 1-6 月份收

窄 2.6 个百分点。 
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商品房销售额 81422 亿元，下降 2.1%，降幅比 1-6 月份收窄 3.3 个百分点。1-7 月份，房屋新开工面积 120032 万平方米，

下降 4.5%，降幅收窄 3.1 个百分点。1-7 月份，房地产开发企业到位资金 100625 亿元，同比增长 0.8%，1-6 月份为下降 1.9%。7

月末，商品房待售面积 50691万平方米，比 6 月末减少 390万平方米。（国家统计局） 

（3）房地产投资增速降幅进一步收窄 

1—7 月份，全国固定资产投资（不含农户）329214 亿元，同比下降 1.6%，降幅比 1—6 月份收窄 1.5 个百分点。其中，民

间固定资产投资 184186 亿元，下降 5.7%，降幅收窄 1.6 个百分点。从环比速度看，7 月份固定资产投资（不含农户）增长 4.85%。

第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比下降 1.0%，降幅比 1—6 月份收窄 1.7 个百分点。其

中，水利管理业投资增长 2.9%，增速提高 2.5 个百分点；公共设施管理业投资下降 5.2%，降幅收窄 1.0 个百分点；道路运输业和

铁路运输业投资分别增长 2.4%和 5.7%，增速分别提高 1.6 个和 3.1 个百分点。（国家统计局） 

2.小结 

黑色系表现分化，铁矿冲高回落，刷新 2019 年矿难后高点，螺纹、双焦中线多头格局仍存，但有微弱调整迹象。终端需求

预期不减，7 月固定资产投资增速中，基建投资增速降幅进一步收窄，房地产投资增速提升，黑色系自下而上供需格局良好。近期

螺纹表观消费量有所下降，周度产量小幅缩减，社会库存略有回升，而铁矿石中低品矿结构性趋紧，现货价格强势拉升超千元，突

破 2019 年矿难后高点，助推期价维持强势，但螺矿比失衡、吨钢利润显著收缩、铁矿近期到港量回升，螺纹供需短线收缩，铁矿

期价或领先现货展开调整。双焦表现弱势，尽管焦炭第一轮提涨落地，后续拉涨困难重重，期价升水现货，存有下行风险。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 17 日至 8 月 21 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2101 3719 3731 3803 3710 +0.19% 2.51% 201.6 万（+72.8 万） 81.3 万（+14.6万） 

铁矿 2101 823.5 841.5 873.0 822.0 +0.30% 6.20% 402.8 万（+52.2 万） 66.6 万（+6.5 万） 

焦炭 2101 1973.0 1931.0 2018.5 1928.0 -2.13% 4.69% 49.1 万（+31.8万） 10.4 万（+5.3 万） 

焦煤 2101 1205.5 1198.5 1225.0 1195.0 -0.37% 2.51% 13.4 万（+9.0 万） 4.0万（+1.4 万） 

源：文华财经 

螺纹钢主力 2101 合约 8 月 17 日-8 月 21 日当周五个交易日报收三阴两阳，小幅冲高回落。期价开盘于 3719 元/吨，最高于

周三上探 3803 元/吨，随后震荡回落收于 3731 元/吨，整体波幅仅 2.51%，交投重心与上周基本持平。螺纹 01 合约成交量较上周

大增 72.8 万手至 201.6 万手；持仓量大增 14.6 万手至 81.3 万手，主力完成移仓换月。铁矿 2101 合约也冲高回落与上周基本持

平，但最高触及 873.0 元/吨阶段新高，成交量大增 52.2 万手至 402.8 万手，持仓量增 6.5万手至 66.6 万手。双焦表现疲弱，焦

炭 01 合约冲高回落手哟 1931.0 元/吨，较上周下挫 2.13%，领跌黑色系，焦煤弱势跟随焦炭，回落至 1200 点一线，有破位的风

险。 

2. K 线及价格形态分析 

螺纹主力移仓远月 2101 合约，本周小幅冲高回落，最高于周三探至 3803 元/吨，但随后震荡回落逐步跌落 5 日和 10 日线，

3800 点之上压力较大。技术指标 MACD 显现死叉信号，绿柱有所放大，但期价自 4 月初以来的上升趋势线支撑仍存，中线多头格局

未破，期价升水现货超百元，短线或调整回踩 3680-3700 元/吨支撑，若破位则形成中线调整。 

螺纹 2101 合约周 K 线收长上影小阳线，仍在 5 周均线之上，成交和持仓显著流入，持续拉涨动能稍显减弱，技术指标 MACD

红柱仍较为坚挺，上行格局未破，短线支撑位在 5 日均线即 3680 元/吨，与日线级别的支撑重叠，破位则看向 3600 关口。 

图 1：螺纹钢 2101 合约 K线图（左日线、右周线） 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 3 

 

  

   资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：黑色系表现分化，铁矿冲高回落，刷新 2019 年矿难后高点，螺纹、双焦中线多头格局仍存，但有微

弱调整迹象。终端需求预期不减，7 月固定资产投资增速中，基建投资增速降幅进一步收窄，房地产投资增速提升，黑色系自下而

上供需格局良好。近期螺纹表观消费量有所下降，周度产量小幅缩减，社会库存略有回升，而铁矿石中低品矿结构性趋紧，现货价

格强势拉升超千元，突破 2019 年矿难后高点，助推期价维持强势，但螺矿比失衡、吨钢利润显著收缩、铁矿近期到港量回升，螺

纹供需短线收缩，铁矿期价或领先现货展开调整。双焦表现弱势，尽管焦炭第一轮提涨落地，后续拉涨困难重重，期价升水现货，

存有下行风险。 

短期展望（周度周期）：近期螺纹表观消费量有所下降，周度产量小幅缩减，社会库存略有回升，螺纹 01 合约本周小幅冲高

回落，最高于周三探至 3803 元/吨，但随后震荡回落逐步跌落 5 日和 10 日线，3800 点之上压力较大。技术指标 MACD 显现死叉信

号，绿柱有所放大，但期价自 4 月初以来的上升趋势线支撑仍存，中线多头格局未破，期价升水现货超百元，短线或调整回踩 3680-

3700 元/吨支撑，若破位则有望展开周线调整。前期铁矿石涨幅领先，得益于钢厂消费较好而供给结构性偏紧，港口库存降至四年

低位，外矿发运和到港量 7 月以来小幅回落，现货价格大幅飙升，62%品位进口铁矿价格强势突破 1000 大关，61.5%PB 粉矿也拉升

至 950 元/吨一线，刷新近七年高位，01 合约期价冲高至 873.0 元/吨，近三个交易日小幅收阴回落，探至 10 日线，考虑到近期螺

纹产量和表观消费量有所下滑，近一周外矿到港量增加，铁矿自低位反弹超 60%，螺矿比严重失衡以及技术指标 MACD 有死叉迹象，

铁矿短线稍显承压，若跌落 10日线可考虑短空，同时仍需关注基差的支撑。焦炭 01 合约连续两个交易日收中阴线下挫，失守 2000

点及短期均线，探至 1930 元/吨，对现货的升水有所修复，焦炭现货市场上，焦企和钢厂的博弈仍在深化，现货提涨阻力较大，期

价短线或继续考验 1900 支撑。焦煤自身表现疲弱，走势紧跟焦炭，01 合约冲高回落收于 1200 点一线，有效破位则将打开下行空

间。 

2.操作建议 

铁矿石 01 合约有效跌落 840 一线可尝试短空；螺纹、双焦破支撑可尝试短空。 
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