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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

表 1 原油及沥青期现货价格本周变动（单位：美元/桶，人民币/桶，元/吨）   

项  目 5月 29 日 

6月 5日 

16:00 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC2007 收盘价 275.20 284.9 +9.7 +3.52% 

布伦特原油 07 合约收盘价 37.61 40.82 +3.21 +8.53% 

WTI原油 07 合约收盘价 35.32 37.95 +2.63 +7.44% 

BU2012 收盘价 2558 2636 +78 +3.05% 

山东地区重交沥青主流价 2310 2450 +140 +6.06% 

华东地区重交沥青主流价 2350 2485 +135 +5.74% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）部分产油国未能实现其承诺的减产目标 

市场消息称，作为 OPEC 第二大产油国，伊拉克需减产 100 万桶/日，但目前执行率不到

50%。虽然伊拉克已指示巴士拉石油公司减产，但英国石油、埃克森美孚等外国油企尚未同意

减产行动计划，目前仍在谈判。此外，数据显示，OPEC+在 5月的减产执行率仅为 86%。一些

西非成员国未能实现其承诺的减产目标，其中安哥拉和刚果的执行率分别仅为 54%和 20%，加

蓬 5 月的产量甚至超过了 2018年 10 月的产量，该国原本应该以 2018年 10 月的产量为基准

削减 23%的产量。 

（2）美国传出页岩油复产消息 

美国页岩油生产商 Parsley Energy 和 EOG Resources 周二宣布部分或者全面恢复生产。

Parsley 计划恢复今年春季削减的 2.6 万桶/日的产量。而 EOG 能源主管则表示，将在今年下

半年重新开放关闭的油井，并增加新井。 

（3）OPEC+部长将于 6 月 6 日召开视频会议 

尽管沙特和和俄罗斯方面已经同意将创纪录的减产措施延长一个月，而不是像之前计划

的从 7 月起下调减产幅度，但他们的前提条件是 OPEC+所有成员国完全履行减产承诺。OPEC

周五宣布，OPEC 将于北京时间周六 20:00 召开视频会议，俄罗斯及其他九个盟友将在 22:00

加入会议。沙特阿美将其 7 月原油官方售价（OSP）至少推迟到周日公布，等待 OPEC+会议结

果。 

（4）EIA 周报：上周美国原油库存下降，馏分油库存大增 

上周美国原油库存下降，但馏分油库存大幅增加，因受新冠肺炎疫情影响，燃料需求维

持疲弱。美国大多数州都放宽了新冠肺炎疫情限制举措，但活动复苏缓慢，消费量跟不上炼

油产量，导致成品油库存大增。EIA 数据显示，截止 5 月 29日当周，美国原油库存减少 
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210 万桶至 5.2323 亿桶，分析师预估增加 300 万桶。包括柴油和取暖油的馏分油库存增加 990 万桶至 1.743 亿桶，分析师预估为

增加 270 万桶。在过去四周，对柴油和类似燃料的总需求比去年同期下降 13%。汽油库存增加 280 万桶，分析师预估为增加 100 万

桶。当周俄克拉荷马州的库欣原油库存减少 558.7 万桶至 5685.7 万桶。当周原油产量下降 20 万桶/日至 1120 万桶/日，净进口量

下降 63.9 万桶/日。当周炼厂产能利用率上升 0.5 个百分点至 71.8%，原油加工量增加 31.6 万桶/日至 1331 万桶/日。  

图 1. EIA 原油及汽油库存（单位：千桶）  图 2. 沥青开工率（单位：%） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

（5）炼厂开工回升，南方需求受限，社会库存小幅增加 

华北和华东地区有装置复产，本周炼厂开工率小幅增加；北方刚需尚可，炼厂库存下降，但南方降雨，实际消耗有限，社会

库存呈现增加趋势。隆众资讯数据显示，截止 6 月 3 日，国内石油沥青装置开工率 48.0%，较前一周四回升 1.1 个百分点；25 家

样本沥青厂家库存 55.9 万吨，环比下降 2.63%，同比下降 23.68%；33 家样本沥青社会库存为 88.85 万吨，环比增加 1.14%，同比

增加 6.93%。近期上海石化、宁波科元、滨阳燃化以及东明石化计划复产沥青，整体供应或延续增长态势；北方刚需稳定，南方部

分地区受降雨影响，终端施工有所受阻，库存或有小幅增加。 

图 3. 沥青库存率（单位：%）  图 4. 国内沥青社会库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 
资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

3.小结 

沙特和和俄罗斯方面同意将创纪录的减产措施延长至 7 月，伊拉克亦表态将在 7 月底前全面实施石油减产，OPEC+将于 6 月 6

日举行视频会议敲定最终结果，原油在震荡交投中重心持续上移，成本端支撑较强。自身基本面而言，北方刚需较好，炼厂库存

压力不大，但受雨季影响，南方需求转弱，社会库存小幅增加，基本面缺乏新的利好提振，短线跟随原油波动。 

 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

市场交易 OPEC+是否延长减产，本周内外盘原油在震荡交投中重心上移，截止 6 月 5 日 16:00，WTI 原油主力合约报价 37.95

美元/桶，较 5 月 29 日收盘上涨 7.44%；布伦特原油主力报价 40.82 美元/桶，较 5 月 29日收盘上涨 8.53%。国内原油涨幅不及外

盘，主力合约 SC2007以 3.52%的周涨幅报收于 284.9 元/桶。 

本周沥青冲高回落，涨幅不及原油。在现货上涨的提振下，主力合约 BU2012 周一大幅拉升，周二周三期价陷入窄幅震荡，周
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四冲高回落，周五窄幅反弹，全周以 3.05%的涨幅报收于 2636 元/吨。 

2. 趋势分析    

从 WTI 原油主连日 K 线图来，期价重心持续上移，部分修复 3 月 9 日的跳空缺口，关注 40美元/桶压力突破情况。从沥青 2012

日 K 线图来看，期价整体依旧运行于上升趋势中，关注 2800元/吨技术压力。 

图 5.WTI 主连日 K 线图  图 6. BU2012日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：在政策强基建预期提振下，沥青中长期运行重心趋于上移。 

短期展望： 

沙特和和俄罗斯方面同意将创纪录的减产措施延长至 7 月，伊拉克亦表态将在 7 月底前全面实施石油减产，OPEC+将于 6 月 6

日举行视频会议敲定最终结果，原油在震荡交投中重心持续上移，成本端支撑较强。自身基本面而言，北方刚需较好，炼厂库存

压力不大，但受雨季影响，南方需求转弱，社会库存小幅增加，基本面缺乏新的利好提振，短线跟随原油波动，关注 OPEC+会议结

果。 

2.操作建议 

维持逢调整偏多操作思路。 
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