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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

(元/吨) 

12.27 314.95 12695.53 3700 721.10 

01.03 356.16 12513.40 3750 739.12 

01.10 412.31 12337.86 3750 742.30 

01.17 494.52 12373.93 3750 742.47 

变化 +82.21 +36.07 +0 +0.17 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2020 年 1 月 17 日当周，螺纹钢社会库存报于 494.52 万吨，较上周的 412.31 万吨

大幅增加 82.21 万吨，呈现七周连升格局并且增幅不断扩大。上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢

1 月 17 日报于 3750 元/吨，近两周持平。全国高炉开工率在 1 月 17 日当周报于 66.71%，较

上周回升 0.14 个百分点。铁矿石港口库存本周报于 12373.93万吨，较上周的 12337.86 万吨

小幅回升 36.07 万吨；现货价格 1 月 16 日报于 742.47 元/吨，基本与上周持平。天津港准一

级冶金焦平仓价 1 月 17 日报于 2050 元/吨，与上周持平；国产炼焦煤均价报于 1130 元/吨，

与上周相当；进口炼焦煤均价报于 1195 元/吨，较上周小涨 5 元/吨。焦炭港口库存 1 月 3日

当周报于 332.0 万吨，较上周的 355.0 万吨减少 23.0 万吨，呈现十一周连降；1 月 17 日当周

炼焦煤独立焦化厂库存报于 919.45 万吨、钢厂库存为 907.19 万吨、六港口库存为 533.00万

吨，总计 2359.64 万吨，较上周的 2371.70 万吨减少 12.06万吨。本周吨钢利润截至 1 月 16

日报于 159.57 元/吨，较上周四的 167.25 元/吨回落 7.68 元/吨，近期维持在 150-200 元/吨

左右的正常水平，前期做空吨钢利润的套利可逐步止盈离场。 

 

（2）中美贸易磋商达成第一阶段协议 

1 月 15 日，华盛顿，白宫。中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中

方牵头人刘鹤与美国总统特朗普签署中美第一阶段经贸协议。至此，中美经贸摩擦实现阶段

性“止战”，朝着最终解决问题的方向迈出切实一步。具体来看，第一阶段协议包括九个章节，

涉及知识产权、技术转让、食品和农产品、金融服务、汇率和透明度、扩大贸易、双边评估与

争端解决等议题。中方坚持的三个核心关切（取消全部加征关税、贸易采购数字要符合实际、

改善文本平衡性）以及两项原则（WTO 规则与市场原则）在协议中都得到了体现，同时美方的

核心诉求也得到了正面回应。 
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（3）2019 年全年粗钢产量逼近十亿顿大关 

国家统计局 1 月 17 日公布的数据显示，2019 年中国粗钢产量达 9.96 亿吨，同比增长 8.3%；生铁和钢材产量较上年增长 5.3%

和 9.8%。中钢协统计数据显示，2019 年，全国建筑行业钢材消费量约 4.86 亿吨，同比增长 8%，增速高于机械、汽车和船舶等其

他钢铁下游行业。2019 年全国重点统计钢铁企业预计实现利润 1800 亿元，盈利水平较 2018 年大幅下滑。 

（4）淡水河谷停止了一处涉及 120 万吨年产能的尾矿运作 

1 月 16 日，巴西矿商淡水河谷在一份声明稿中称，公司已经停止了 Esperanca 矿场的尾矿运作，涉及 120 万吨铁矿石年产量

淡水河谷去年从 Ferrous Group 收购了该矿。淡水河谷指出，需要对该尾矿进行技术性评估，并可能开展工作以改善其安全性。 

2.小结 

季节性淡季中，螺纹钢社会库存出现七周连升，近两周增速不断加快，因冬储带来的主动补库力度一般，主要因淡季交投热

情不佳，库存被动积累。高炉开工率并未显著变化，但钢材周度产量有所缩减，钢厂对炉料端的补库也渐进尾声。铁矿石受淡水河

谷 120 万吨产能的矿坝关停以及澳洲飓风的影响，价格相对坚挺。焦钢仍在博弈第四轮涨价，焦价现货价格持稳于 2050 元/吨，

春节及天气因素影响焦煤供给，煤价偏强震荡，支撑焦炭价格。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：1月 13 日至 1 月 17 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2005 3565 3595 3608 3518 +0.84% 2.56% 448.0 万手（-5.0 万） 139.6 万手（+3.9 万） 

铁矿 2005 659.0 669.5 673.5 651.5 +1.59% 3.38% 250.3 万手(-16.3 万） 65.8 万手（+3.3 万） 

焦炭 2005 1880.0 1875.0 1884.0 1843.5 -0.27% 2.20% 50.2 万手（-6.9 万） 12.9 万手（-0.0 万） 

焦煤 2005 1213.5 1220.0 1228.0 1205.5 +0.54% 1.87% 22.3 万手（-4.5 万） 8.9万手（+0.2万） 

源：文华财经 

螺纹钢 2005合约 1月 13日-1月 17日当周五个交易日窄幅震荡，周五略有回升，较上周微弱收涨 0.84%，波动幅度仅 2.56%，

重心基本与上周相当。期价开盘于 3565 元/吨，最高触及 3595 元/吨，最低回探 3518 元/吨，收盘于 3595 元/吨。本周成交量较

上周小幅缩减 5.0 万手至 448.0 万手；持仓量增加 3.9 万手至 139.6 万手。铁矿石 2005 合约本周相对抗跌，震荡为主重心小幅抬

升 1.59%；焦炭 2005 合约则回踩 1840 一线后震荡，暂未破位 40 日线；焦煤表现抢眼，2005合约维持在 1200 元/吨之上震荡偏多。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 2005 合约日 K 线图 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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螺纹 2005 合约本周报收三阳两阴格局，围绕 5 日、10 日和 20 日线震荡反复，周五跃升至均线之上，触及 3600 元/吨，仍

维持着上升格局不改，技术指标 MACD 显现绿柱，出现背离形态。 

螺纹 2005 合约周 K 线收小阳线，十月中旬以来的上行格局仍存，期价仍获年线支撑，但七月中旬震荡密集区压力始终未能

突破。 

图 2：螺纹钢 2005 合约周 K 线图 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：春节前夕，在下游消费显著收缩、贸易商逐渐开启放假模式后，黑色系理论上将出现短期的技术调整，

但由于钢材产量小幅收缩，同时炉料端因供给收缩预期而表现坚挺，黑色系商品表现抗跌。中长期来看，我们仍看好一季度后期基

建投资增速回升拉动黑色系商品需求，价格重心仍将有所上移。 

短期展望（周度周期）：季节性淡季中，螺纹钢社会库存出现七周连升，近两周增速不断加快，因冬储带来的主动补库力度一

般，主要因淡季交投热情不佳，库存被动积累，现货价格近两周均维持于 3750 元/吨，期价短线受铁矿石的扰动震荡反复，交投围

绕着上升趋势线以及短期均线，建议谨慎观望。高炉开工率并未显著变化，但钢材周度产量有所缩减，钢厂对炉料端的补库也渐进

尾声。铁矿石受淡水河谷 120 万吨产能的矿坝关停以及澳洲飓风的影响，价格相对坚挺，铁矿震荡整理，警惕调整风险，参考 20

日线波段博弈。焦钢仍在博弈第四轮涨价，焦价现货价格持稳于 2050 元/吨，春节及天气因素影响焦煤供给，煤价偏强震荡，支撑

焦炭价格，短线焦价在 1840 一线支撑之下也趋势震荡整理，暂时观望。冬季以及春节前夕，焦企冬储补库较为积极，天气因素影

响煤炭发货运输，优质焦煤结构性供需偏紧，现货维持偏强，焦煤 05 合约稳站 1200 点之上，摆脱低位震荡区间，建议短多持有。 

2.操作建议 

螺纹钢 2005 合约建议观望；铁矿石 2005 合约建议观望；焦炭 2005 合约在 1840 支撑之上建议观望；焦煤 2005 合约短多依托

1200 点继续持有。 
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