
夜盘点评

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

11月13日周三夜盘，美股标普500指数涨0.07%；欧洲Stoxx50指数跌0.35%；美元指数跌0.01%；WTI原油

涨1.06%；Brent原油涨0.87%；伦铜跌0.42%；黄金涨0.50%。美豆跌0.15%；美豆粕涨0.70%；美豆油跌

1.64%；美糖涨1.67%；美棉跌0.44%；CRB指数涨0.28%，BDI指数涨0.81%。离岸人民币CNH贬0.18%报

7.0307；焦炭涨0.03%，螺纹钢跌0.12%，铁矿石跌0.74%，国内原油涨0.09%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

华尔街日报称，“中美贸易谈判因农产品购买而陷入困境。北京拒绝承诺购买特定农产品，拒绝美国在技
术转让、执行机制上的要求。其他分歧还包括美国何时撤销多少关税。” 市场存在较浓避险情绪，贵金属反
弹，多数工业品仍陷入熊市波动。

昨晚公布的美国10月CPI同比上涨1.8%，高于预期和前值1.7%，主要受家庭能源、医疗、食物和其他开支增加的影响，表

明潜在通胀有所上升，加上贸易摩擦和经济衰退担忧缓和，为美联储近期不再进一步降息提供了支撑。周三美股低开高走，

道琼斯指数再创历史新高，美元指数小幅回落，国际黄金趁机反弹，突破1460美元/盎司。美联储主席鲍威尔将在国会联合经

济委员会就经济前景发表证词陈述时表示，美国经济能更好应对更低的失业率，就业市场没有释放过热的信号，没有看到薪

资以通胀的形式上涨。贸易政策的不确定性正使商业信心和投资承压，政策取决于数据，我们会适当采取行动。与过去相

比，美联储没有降息空间，在目前的经济增长环境下，负利率是不合适的。鲍威尔讲话对美国经济前景持乐观态度，认为强

劲的就业市场，能够支持通胀回升至2%的目标，暗示如果经济没有出现实质性恶化，美联储将维持利率不变。旧金山联储主

席戴利表示，今年采取的降息使得政策处于良好水平，可以维持当前立场直至通胀重新实现目标。美国联邦基金利率期货显

示，美联储12月维持利率不变的概率为96.3%，降息25个基点的概率为3.7%。

国外方面，今日将公布德国、欧元区第三季度GDP年率，英国10月零售销售月率，美国10月PPI月率等重要数据，此外美

联储主席鲍威尔将在众议院预算委员会听证会上作证词，副主席克拉里达将就货币政策策略、工具和沟通操作的评估发表讲

话，需保持密切关注。英国脱欧方面，目前距离英国大选还有一个多月的时间，从当前的选情来看，约翰逊暂时领先，其次

是英国工党领袖科尔宾，不出意外两人将展开最后的角逐。如果保守党能够在选举中获得多数席位，则脱欧协议将大概率在

议会通过，英国将于明年1月31日正式脱欧欧盟，这对英国与欧盟来说是最好的结果。短期来看，美联储主席鲍威发表对经济

前景的乐观讲话，进一步释放暂停降息的信号，美元指数涨势放缓，黄金短线获得支撑。长期来看，国际贸易形势严峻，特

朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储年内三次降息，并于10月开始扩表，未来将给市

场提供充足的美元流动性，美元指数趋于下行的可能性较大，黄金中期上涨的逻辑仍在。

要闻1:美联储主席鲍威尔在国会讲话对经济前景持乐观态度，暗示如果经济没有出现实质性恶化，美联储将维持利率不

变。美国、澳大利亚等发达国家多次降息后进入观望，市场对全球经济衰退的担忧下降，美元指数涨势放缓，贵金属黄金、

白银短线获得支撑。

要闻2:国际原油市场, 原油(WTI)上涨，因OPEC和美联储预计经济强劲，以及API库存意外下降。API报告称，美国上周原

油库存减少54.1万桶至4.4亿桶，预计增加160万桶。EIA将2019年全球原油需求增速预期下调9万桶/日至75万桶/日。上调

2019年WTI原油期货价格预期至56.45美元/桶（之前预计为56.26美元/桶）。欧佩克秘书长表示，OPEC+协定将持续到2020年

3月。预计美国页岩油产量增速将在2020年放缓。国际能源署（IEA）预计，美国页岩油产量将在未来十年内升至1900万桶/日

。后碳研究所报告称，越来越来的信号显示，美国页岩油产量正在放缓。要闻3:伦敦基本金属集体收跌，LME期铜跌0.67%报5829.5美元/吨，LME期锌跌1.62%报2432美元/吨，LME期镍跌1.66%报

15400美元/吨，LME期铝跌0.7%报1765.5美元/吨，LME期锡跌1.96%报16020美元/吨，LME期铅跌1.04%报2037.5美元/吨。美

联储主席鲍威尔周三对国会表示，如果经济没有实质恶化，将维持利率不变。昨夜铜价表现继续下探，因受中美贸易协议前

景疑虑拖累，以及美国国会针对美国总统特朗普的公开弹劾听证程序进入第一天，市场避险偏好有所回升，打压铜价。尽管

昨夜公布API原油库存意外减少，但在铜价上反应平平，目前主要仍受贸易局势的干扰，另外近期美联储主席鲍威尔发表鹰派

评论，对美元多有提振。因此近期宏观避险情绪的回燃使得铜价暂难见利好反弹，今日关注中国工业及消费方面数据。目前

技术面伦铜连收4阴，空头高位入市，使得铜价重心跌破布林下轨，各类指标多表现利空，预计今日铜价将继续保持弱势格局

。

要闻4:芝加哥期货交易所三大谷物期价13日全线下跌。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的12月合约收于每

蒲式耳3.7525美元，比前一交易日下跌2.5美分，跌幅为0.66%；小麦12月合约收于每蒲式耳5.09美元，比前一交易日下跌8美

分，跌幅为1.55%；大豆2020年1月合约收于每蒲式耳9.1525美元，比前一交易日下跌1.75美分，跌幅为0.19%。中美经贸谈判

达成第一阶段协议虽现曙光，但是双方将在何时何地签署何种方案，目前依然充满悬念，因此美国大豆出口前景不明令大豆

期价承压下跌。美国农业部12日公布的最新农作物生长报告显示，截至11月10日当周，美国玉米收割率为66%，低于过去五年

均值85%，不过高于上周的52%；美国大豆收割率为85%，低于过去五年均值92%，但高于上周的75%。
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总结

要闻5:周二生态环境部印发秋冬季大气污染综合治理方案引发黑色系供给担忧，今年秋冬季环境空气质量改善目标汾渭

平原为PM2.5浓度同比下降3%，重度及以上污染天数同比减少3%，长三角地区为PM2.5浓度同比下降2%，重度及以上污染天数

同比减少2%，其中规定2018年产能利用率超过120%的钢铁企业可以适当提高限产比例。这令黑色系周二全面低位反弹，螺纹

2001合约回补前三个交易日跌幅，铁矿2001合约重回600元/吨之上，焦炭2001合约小幅收阳站上1700点，但应注意三者均承

压下降趋势线，且螺纹为增仓反弹，而铁矿和双焦为减仓反弹，环保政策中长期利空炉料端，而短线的反弹或因跟涨螺纹以

及阶段限产结束后钢厂补库预期，不宜盲目抄底。成材和炉料之间逐渐形成强弱分化。




