
夜盘点评

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

11月08日周五夜盘，美股标普500指数涨0.26%；欧洲Stoxx50指数跌0.32%；美元指数涨0.23%；WTI原油

涨0.65%；Brent原油涨0.37%；伦铜跌1.30%；黄金跌0.65%。美豆跌0.64%；美豆粕跌0.16%；美豆油涨

0.16%；美糖涨1.62%；美棉涨0.53%；CRB指数涨0.16%，BDI指数跌3.50%。离岸人民币CNH贬0.31%报

7.9884；焦炭跌1.66%，螺纹钢跌1.47%，铁矿石跌1.90%，国内原油涨0.11%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

周五晚间，特朗普表示，美国尚未达成协议并强调他不会全部取消已加征的关税，中美两国贸易问题仍将
在继续发酵，将主要围绕“是否取消关税”和“签署地点”展开。本周二特朗普将就“贸易和经济政策”发表
讲话，关注对市场的冲击。周六数据显示，我国10月的通胀延续了分化的格局，CPI创新高而PPI创新低，对市
场交投情绪影响负面。

明晟公司（MSCI）宣布将把指数中的所有中国大盘A股纳入因子从15%增加至20%，本次调整将于11月26日收盘后实施，27

日生效。第三次扩容后，中国A股在MSCI中国指数和MSCI新兴市场指数中的权重将分别提升为12.1%和4.1%。据相关机构预

测，本次调整将给A股带来被动及主动增量资金规模约350亿-400亿美元，较今年5月、8月两次纳入的资金流入规模高约50%-

70%。点评：相比多数发达国家和新兴市场国家，中国A股估值相对较低，随着A股纳入MSCI比例的增加，沪深港通北向通道资

金持续净流入，海外资金不断加大对A股的配置。继A股“入摩”之后，今年富时罗素指数、标普道琼斯指数先后将A股纳入其

全球市场指数，随着中国资本市场对外开放的步伐加快，A股国际化水平将进一步提高，未来将吸引更多海外资金增加对A股

的配置，长期有利于提升股指的估值水平。

国外方面，受中美贸易磋商释放积极信号的消息提振，周四欧美股市普遍上涨，美国三大股指再创历史新高，避险情绪

持续下降，国际黄金大跌1.49%，逼近10月低点1459美元/盎司。英国央行宣布维持利率和购债规模不变，其中有两名委员支

持降息25个基点，货币政策声明显示，若脱欧和全球风险恶化，可能需要宽松政策。下调了未来两年经济增速预期，并上调

未来两年失业率预期。央行行长卡尼在新闻发布会上表示，全球前景黯淡，脱欧不确定性损害了英国投资，贸易不确定性使

全球经济承压，劳动力市场或将开始疲软，薪资增速指标有所下滑。如果英国经济增速出现下降的风险，可能需要强化政策

。今晚将公布美国9月批发销售月率和11月密歇根大学消费者信心指数，需保持密切关注。短期来看，中美贸易磋商进展顺

利，双方同意随协议进展分阶段取消加征关税，风险偏好持续上升，避险资产黄金遭到抛售，短期或仍将承压。长期来看，

国际贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储年内三次降息，并于10月

开始扩表，未来将给市场提供充足的美元流动性，美元指数趋于下行的可能性较大，黄金中期上涨的逻辑仍在。

要闻1:A股纳入MSCI比例第三次扩容，将给A股带来大量增量资金。中美贸易磋商进展顺利，双方同意随协议进展分阶段

取消加征关税，风险偏好大幅上升，欧美股市普遍上涨，美国三大股指再创历史新高，避险资产黄金、白银遭到抛售。

要闻2:国际原油市场,原油(WTI)小涨，盘中一度因特朗普于关税言论的影响大幅下跌，但美国石油钻井数连续三周减少

、美股持续走强推动油价扭转跌势，不过美元上涨抑制原油涨幅。CFTC报告显示，截至11月5日当周，投机者将原油投机性净

多头增加22793手至406140手合约。ICE数据显示，截至11月5日当周，布伦特原油期货投机性净多头寸增加28353至282352手

合约。贝克休斯数据显示，截至11月8日当周，美国石油活跃钻井数减少7座至684座。海关总署称，中国1-10月原油进口4.15

亿吨，同比增加10.5%。

要闻3:伦敦基本金属涨跌不一，LME期铜跌0.85%报5923美元/吨，LME期锌涨0.36%报2494美元/吨，LME期镍跌0.12%报

16180美元/吨，LME期铝跌0.3%报1807.5美元/吨，LME期锡涨1.21%报16775美元/吨，LME期铅跌0.09%报2111美元/吨。上周

五内外盘铜价从高位回落，主因美方对关税方面的最新言论对经贸协议的达成添加干扰，投资者正谨慎评估国际贸易关系方

面相互矛盾的消息，而全球贸易局势向好曾是支撑铜价上周上涨的主要因素，因此在上周五铜价回吐了部分良好贸易情绪录

得的涨幅。宏观方面，上周公布的10月欧元区经济数据表现不佳，制造业活动大幅萎缩，需求回暖明显不及预期，而英国央

行的利率会议亦显示对英国目前的经济形势存在较强忧虑，对铜价存在一定压力。本周继续关注贸易局势的不确定性因素。

目前沪铜收阴，纠缠于5日及10日均线附近，预计今日铜价保持震荡。

要闻4:USDA11月供需报告维持产量前景未变，而此前市场预期产量前景会下调。周六凌晨1点数据显示，美豆播种面积

7650万英亩（上月7650、上年8920），收割面积7560万英亩（上月7560、上年8760），单产46.9（预估46.6、上月46.9、上

年50.6），产量35.50亿蒲（预估35.10、上月35.50、上年44.28），出口17.75（上月17.75，上年17.48），期末库存4.75

（预期4.28，上月4.60，上年9.13）。CBOT大豆11月合约收跌5.5美分，报收919.5美分/蒲式耳；豆粉12月合约跌0.7美元，

报收304.9美元/短吨；豆油12月期约收涨0.07美分，报收31.55美分/磅；周六国内发布通胀数据，10月猪价继续大涨，推升

CPI达到3.8%，远超市场预期，可能会强化农强工弱的市场特征。中美两国贸易问题仍将在继续发酵，将主要围绕“是否取消

关税”和“签署地点”展开。周二特朗普将就“贸易和经济政策”发表讲话，关注对市场的冲击。
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总结

要闻5:黑色系夜盘大幅收跌，铁矿石收跌1.9%，螺纹收跌1.47%，热卷收跌1.04%，焦炭收跌1.66%。11月7日62%铁矿石

指数下跌3.15%至79.9美元/吨，时隔9个半月重回80美元下方。铁矿方面，环保季来临，铁矿需求预期下滑，进口维持高位，

港口库存回升至高位，2001合约期价承压下降趋势线，破位600点仍有下行空间，建议短空持有，短线支撑位570元/吨。螺纹

方面，唐山钢坯周末下跌20元至3310元/吨,创下年内低位，情绪再度转弱。秋冬季大气污染综合治理攻坚行动再次打响，但

力度相对减弱，螺纹2001合约承压7月中旬以来的下降趋势线展开调整，减仓缩量回踩20日线，短线建议依托3400点逢高短空

。焦炭方面， 环保季来临，焦炭需求不佳，库存相对偏高，现货价格二轮调降，累计降幅100元/吨，2001合约期价低位震荡

回探1700关口，偏空思路不改，不盲目抄底。郑煤方面，采暖季即将开启，郑煤即将迎来阶段需求旺季，2001合约期价自540

元/吨一线回升，上周五高开高走站上5日和10日均线，技术指标MACD显现金叉迹象，若能有效突破20日线建议多单入场。




