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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2023 年 10 月 PPI 同比下降 2.6% 

2023 年 10 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.6%，环比持平；工业生产者购进

价格同比下降 3.7%，环比上涨 0.2%。1—10 月平均，工业生产者出厂价格比上年同期下降

3.1%，工业生产者购进价格下降 3.6%。 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格下降 3.0%，影响工业生产者出厂价格总水平下

降约 2.35 个百分点。其中，采掘工业价格下降 6.2%，原材料工业价格下降 2.3%，加工工业

价格下降 3.0%。生活资料价格下降 0.9%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约 0.24 个

百分点。其中，食品价格下降 1.2%，衣着和一般日用品价格均上涨 0.4%，耐用消费品价格

下降 2.0%。工业生产者购进价格中，建筑材料及非金属类价格下降 7.3%，燃料动力类价格

下降 6.7%，化工原料类价格下降 6.3%，农副产品类价格下降 6.2%，黑色金属材料类价格下

降 2.1%；有色金属材料及电线类价格上涨 3.7%。 

从环比变动来看，工业生产者出厂价格中，生产资料价格上涨 0.1%，影响工业生产者

出厂价格总水平上涨约 0.08 个百分点。其中，采掘工业价格上涨 2.4%，原材料工业价格上

涨 0.4%，加工工业价格下降 0.2%。生活资料价格下降 0.1%，影响工业生产者出厂价格总水

平下降约 0.04 个百分点。其中，食品价格下降 0.3%，衣着价格上涨 0.1%，一般日用品价格

持平，耐用消费品价格下降 0.1%。工业生产者购进价格中，燃料动力类价格上涨 1.4%，化

工原料类价格上涨 1.0%，黑色金属材料类价格上涨 0.2%；农副产品类价格下降 0.7%，有色

金属材料及电线类、建筑材料及非金属类价格均下降 0.3%。（国家统计局） 

（2）2023 年 10 月份居民消费价格同比下降 0.2% 环比下降 0.1% 

2023 年 10 月份，全国居民消费价格同比下降 0.2%。其中，城市下降 0.1%，农村下降

0.5%；食品价格下降 4.0%，非食品价格上涨 0.7%；消费品价格下降 1.1%，服务价格上涨

1.2%。1—10 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.4%。10 月份，全国居民消费价

格环比下降 0.1%。其中，城市下降 0.1%，农村下降 0.1%；食品价格下降 0.8%，非食品价格

持平；消费品价格下降 0.1%，服务价格下降 0.1%。（国家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

10.20 457.66 256.26 299.83 3720 11041.51 1032.21 242.44 55.65 953 

10.27 427.09 260.77 296.07 3810 11137.16 1007.40 242.73 56.14 964 

11.03 401.63 262.28 297.89 3940 11293.41 991.92 241.40 55.65 978 

11.10 380.60 250.98 278.14 4000 11308.55 1022.22 238.72 56.50 988 

变化 -21.03 -11.30 -19.65 +60 +15.14 +30.30 -2.68 +0.85 +10 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

11 月 10 日当周螺纹钢社会库存报于 380.60 万吨，较上周再度显著下降 21.03 万吨；厂内库存报于 170.55 万吨，较上周回

落 6.13 万吨；螺纹钢总库存报于 551.15 万吨，较上周下降 27.16 万吨。表观消费量报于 278.14 万吨，环比显著下降 19.65 万吨，

仍处于近年同期低位。 

11 月 10 日当周，全国 247 高炉开工率报于 81.01%，环比回升 0.89 个百分点，唐山高炉开工率环比显著提升 3.37 个百分

点至 83.15%，唐山高炉出现明显复产。螺纹钢产量报于 250.98 万吨，环比减少 11.30 万吨。11 月 10 日，上海地区 HRB400 20mm

螺纹钢报于 4000 元/吨，较上周增加 60 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库和厂库双降（万吨） 图 2.螺纹钢表需再度下滑（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格显著回升（元/吨） 图 4.高炉开工率震荡回升（%） 
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铁矿石：11 月 10 日当周铁矿石港口库存报于 11308.55 万吨，环比小幅增加 15.14 万吨；现货价格报于 988 元/吨，较上周

上涨 10 元/吨。 

11 月 10 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 56.50 万吨，较上周小幅增加 0.85 万吨；64 家钢厂进口烧结矿库存报

于 1022.22 万吨，环比增加 30.30 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 18 天，与上周持平。11 月 10 日当周，日均铁水产量报 238.72

万吨，环比小幅减少 2.68 万吨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：11 月 6 日至 11月 10 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2401 3805 3884 3768 3879 +1.94% 3.08% 705.1 万（+123.4 万） 162.4 万（-4.1万） 

铁矿 2401 927.0 962.0 913.5 961.5 +3.72% 5.31% 234.1 万（-35.9 万） 94.2 万（+2.5 万） 

焦炭 2401 2498.0 2613.5 2485.5 2596.0 +3.92% 5.15% 15.3 万（-2.1 万） 4.9万（+0.2 万） 

焦煤 2401 1874.0 2017.5 1865.0 1999.0 +6.67% 8.18% 68.3 万（+4.2 万） 17.0 万（-0.4 万） 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存低位连续回升（万吨） 图 6.铁矿石现货价格持续攀升（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存再度回升（万吨） 图 8.铁水产量阶段见顶回落（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：10 月 24 日，中央财政新增一万亿特别国债，10 月底中央金融工作会议提及房地产市场，11 月四部

门约谈多家房企，市场对于政策利好预期持续升温，显著驱动黑色系商品情绪。近期螺纹钢表观消费量持续下滑，并且处于往年

低位。钢厂减产节奏再度放缓，本周铁水产量小幅下降，但高炉开工率明显回升，钢厂对铁矿石补库，日耗也有小幅增加。炉料

端双焦受煤炭供应偏紧的驱动，同时库存整体回落，也有钢厂补库驱动。炉料端显著强势，给予螺纹钢价格成本支撑。 

短期展望（周度周期）： 

本周黑色系商品延续强势上涨，其中焦煤以 6.67%的涨幅领衔，焦炭、铁矿涨幅近 4%，紧随焦煤涨幅，炉料显著偏强，均突

破 9 月前期高点进一步上行，螺纹钢跟随上涨 1.94%，也逼近前高压力。整体受政策预期和钢厂减产节奏放缓的驱动，多头格局显

著，建议多单谨慎持有，暂不宜盲目抄顶。分品种来看： 

螺纹钢：一万亿特别国债、中央金融工作会议以及四部门约谈房企等消息利好政策提振，螺纹钢自身基本面并不亮眼。本周

螺纹钢产量和表需双双再度下降，库存持续收缩。前期减产钢厂有所复产，本周钢厂开工率再度回升，铁水产量高位震荡回落，但

仍处于往年同期高位，钢厂对炉料补库，炉料端铁矿石、双焦十分强势，螺纹跟随上行，考验前高 3890 一线。建议螺纹 01 合约依

托 60 日线谨慎偏多。 

铁矿石：宏观政策利好驱动，市场情绪好转。钢厂减产节奏放缓，本周开工率有所提升，钢厂铁矿石日耗和库存小幅增加，

显示出铁矿石有补库需求。铁水产量小幅下降但仍维持于同期高位水平，铁矿石现货价格大涨至 988 元/吨，01 合约本周延续 10

月 24 日以来的强势格局，刷新近两年高点至 961.0 元/吨，期现基差显著收缩。建议维持谨慎偏多思路。 

双焦：秋冬季煤炭供应偏紧，宏观利好情绪始终影响黑色系，双焦库存均有环比小增，钢厂亏损略有修正，钢厂对焦炭、焦

炭对焦煤形成阶段补库，提振双焦价格。双焦本周突破前期高点继续走高，焦煤涨幅显著领先，两者形态偏多。 

2、操作建议： 

 黑色系多单依托前高一线和短期均线谨慎持有，谨慎追涨，不宜盲目抄顶。 
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