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一、 基本面分析 

1、欧央行鸽派基调，国内超跌工业品普遍出现超跌反弹 

周四公布的美国 10月 Markit 制造业 PMI 小幅回升至 51.5（前值 51.1），9 月耐用品订单

环比下降 1.1%（前值 0.2%），表明美国制造业景气度有所好转，但商业投资信心依然较弱，

且正在向消费领域传导。欧洲央行 10 月会议维持关键利率不变，重申自 11月 1 日起重启净

资产购买计划，规模为每月 200 亿欧元。美国 10 月制造业 PMI 有所好转，但欧元区制造业 PMI

依旧疲软，欧洲央行货币政策声明释放鸽派信号，欧美股市普遍反弹，国内超跌工业品普遍

出现超跌反弹 。 

2、OPEC 或考虑进一步减产 

消息人士表示，在担忧明年需求疲弱的情况下，OPEC 正在考虑是否进一步减产，OPEC+

将于 12月 5-6 日再次举行会议。科威特考虑将 2020 年原油产能目标从 400 万桶/日下调至

312.5 万桶/日。  

3、EIA：上周原油库存下降， 因进口下滑及炼厂增产 

美国能源信息署（EIA）报告显示，截止 10 月 18 日当周美国原油库存减少 170 万桶，预

估增加 220 万桶。汽油库存减少 310 万桶，低于分析师预估的减少 230 万桶；馏分油库存减

少 270 万桶，预期为减少 280万桶。EIA 称，上周美国国内原油产量持平于 1260 万桶/日的纪

录高位，炼厂产能利用率上升 2.1%，进口量减少 87.3 万桶，至记录低位。 

4、下周国内供应维持低迷，但 11 月供应量将逐步增加 

长期检修企业复工计划推迟，加上计划外检修，本周现货供应量减少。隆众数据显示，

截止 10月 24 日，国内乙二醇平均开工负荷约为 61.07%，较前一周四回落 3.84 个百分点；其

中油制乙二醇开工负荷约为 58.37%，与前一周四回落 3.25 个百分点；煤制乙二醇开工负荷约

为 64.89%，较前一周四回落 5.47 个百分点。后期来看，多套装置 10 月底到 11 月初将完成检

修，11 月预计新增检修是山东华鲁恒升 50 万吨/年装置和黔希煤化工 30 万吨/年装置。下周

乙二醇供应维持低迷，但若无其他临停，11 月供应量将逐步增加。 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

安徽淮化集团有限公司 10.00  2018.4.28 尚无开工预期 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2018.12.9 10 月 31 日 

安阳永金化工有限公司 20.00  7.20 10 月 31 日 

永城永金化工有限公司 20.00 10.22 11 月 10 日 

新乡永金化工有限公司 20.00 10.23 10 月 27 日 

新疆生产建设兵团天盈石油化工 15.00  4 月 26 日 10 月 19 日 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 5.00 10 月 18 日 11 月 1 日 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 50.00 10 月底 具体时间未定 
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燕山石化 8.00  7 月 1 日 10 月 31 日 

远东联石化 45.00  10 月 11 日 10 月 22 日 

利华益利炼化有限公司 20.00 10 月 14 日 10 月 28 日 

中盐安徽红四方 30.00 10 月 15 日 10 月 17 日 

中国石油化工股份有限公司湖北化肥分公司 20.00 10 月 21 日 10 月 31 日 

黔西县黔希煤化工投资有限责任公司 30.00 10 月 24 日 11 月 30 日 

辽阳石化 19.00  转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

上海石化 1# 23.00  转产 EO 尚无转换预期 

上海石化 2# 38.00 10 月 13 日 10 月 21 日 

中海壳牌 35.00 10 月 17 日 11 月 3 日 

总计 428   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

图 1.国内乙二醇开工率（单位：%）  图 2. 聚酯工厂开工率（单位：%） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

5、装置检修略大约重启，聚酯开工率仍将小幅下滑 

虽周内有富威尔鑫装置投产，但金纶 25 万吨装置检修，澄高装置降负，本周聚酯开工小幅下滑。WIND 资讯统计，截止 10 月

24 日，聚酯工厂开工率为 88.4089.58%，较前一周回落 1.18 个百分点；江浙织机开工率为 77%，较前一周回落 1 个百分点。下周

聚酯工厂检修与重启并存，绿宇 25 装置计划 10 月底恢复，但澄高、申久亦有停车计划，预计下周聚酯开工仍将继续下滑。 

图 3. 江浙织机开工率（单位： %） 图 4. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究 资料来源：WIND 新纪元期货研究 

6、港口延续去库态势 

隆众数据显示，10 月 24 日，华东港口库存合计 48.5 万吨，较 10月 21 日下降 0.86 万吨，较 10月 17 日减少 3.1 万吨。港口

延续去库态势，隆众资讯预计下周（10 月 24 日-10月 30 日）华东港口预计抵达船 22 万吨，较前一周减少 1.4 万吨。 
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7.小结 

EIA 库存下降及 OPEC+采取进一步行动支持市场的前景，部分抵消对需求的担忧，WTI 原油震荡反弹，成本端支撑转强。基本

面而言，检修装置陆续重启及未来新装置投产所带来的供应增加预期，导致乙二醇期货 8个交易最大跌幅逾 12%，但库存拐点仍未

到来，期价急跌部分透支后期行情，乙二醇在 4500 附近止跌企稳。不过现货同步跟跌，供需疲软预期尚无好转迹象,反弹仅短线

思路对待。 

 

二、 波动分析 

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，期价在近四个多月来震荡区间下沿 51-52 美元/桶附近技术支撑有效，短线拐头上行，区间震

荡反弹思路对待。 

从 EG2001日 K 线图来看，期价在 4500 整数关口暂获支撑，若有效站稳 4650 仍有上行空间，否则将延续低位区间震荡走势。 

图 6.WTI 主力日 K 线图  图 7. EG2001日 K 线图 

 

 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：在产能大扩张、经济下行周期及国际贸易形势复杂多变的压制下，乙二醇供需过剩格局难改，中长线延续空头思

路。 

短期展望：EIA 库存下降及 OPEC+采取进一步行动支持市场的前景，部分抵消对需求的担忧，WTI 原油震荡反弹，成本端支撑

转强。基本面而言，检修装置陆续重启及未来新装置投产所带来的供应增加预期，导致乙二醇期货 8 个交易最大跌幅逾 12%，但库

存拐点仍未到来，期价急跌部分透支后期行情，乙二醇在 4500 附近止跌企稳。不过现货同步跟跌，供需疲软预期尚无好转迹象,

反弹仅短线思路对待。 

2.操作建议 

短线超跌反弹思路对待。 

3.止盈止损 

多单 4480 止损。 
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