
夜盘点评

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

10月23日周三夜盘，美股标普500指数涨0.28%；欧洲Stoxx50指数涨0.07%；美元指数跌0.06%；WTI原油

涨2.87%；Brent原油涨2.60%；伦铜涨0.90%；黄金涨0.30%。美豆涨0.06%；美豆粕涨0.62%；美豆油跌

0.75%；美糖涨0.08%；美棉涨0.32%；CRB指数涨1.02%，BDI指数跌1.50%。离岸人民币CNH升0.18%报

7.0607；焦炭涨0.26%，螺纹钢跌0.72%，铁矿石涨跌0.48%，国内原油涨1.01%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

美国商业原油库存终止了连续五周的上涨势头，推动低位原油价格剧烈反弹超2%，带动国内超卖能化品种
超跌反弹。有色金属板块镍、铜多头表现较佳；黑色系板块反弹，但动能尚欠佳。工业品转强过程中，农产品
以油粕为代表出现休整。

昨晚公布的美国8 月FHFA房价指数环比增长0.2%（前值0.4%），尽管房贷利率下降在一定程度上提振了消费需求，但房

地产市场量价依旧低迷。周三欧美股市小幅反弹，美元指数短线回落，国际黄金继续维持震荡。消息面，纽约联储自10月24

日起将隔夜回购操作规模提高至至少1200亿美元，进一步加大流动性投放。近期美债收益率快速上行引发市场高度关注，尽

管美联储频繁开展逆回购，向市场注入美元流动性，但收效甚微，银行准备金不足被认为是罪魁祸首。下周美联储将举行10

月议息会议，鉴于美国9月零售销售意外下降，就业和消费者支出放缓，市场普遍预计本次会议将再次降息25 个基点。 美国

联邦基金利率期货显示，美联储10月降息25个基点的概率为93.5%，维持利率不变的概率为6.5%。我们认为，尽管美联储将扩

表和降息视为技术性调整，但基础货币扩张却是不争的事实，未来将持续给市场提供美元流动性，从而压制长端利率上行，

美元指数趋于走弱是大概率事件。

国外方面，今日将公布欧元区、美国10月制造业PMI，此外欧洲央行将公布10月利率决议，稍后央行行长德拉基将出席其

任期内的最后一次新闻发布会，预计本次会议将维持利率不变，重申将于11月开始购债，每月200亿欧元，重点关注货币政策

声明对欧元区经济前景和通胀预期的评估。英国脱欧方面，欧盟各成员国同意英国延迟脱欧，但尚未就具体期限作出决定，

英国首相发言人Slack表示，如果欧盟提出将脱欧延期至明年1月，可能需要进行大选。今日英国议会就脱欧协议法案进行八

小时辩论，若共识依然无法达成，恐将进一步扰动市场情绪。短期来看，英国脱欧再次推迟引发不确定性，欧洲央行利率决

议即将公布， 美元指数连续下跌后存在反弹的可能，警惕黄金再次承压。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效

应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储年内两次降息，并于10月开始扩表，更加鸽派的货币政策需要等

待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻辑仍在。

要闻1:英国脱欧再次推迟引发市场不确定性担忧，欧元区及美国10月制造业PMI将于今日公布，若数据继续恶化，将加剧

市场波动，注意防范风险。此外欧洲央行将公布10月利率决议，重点关注货币政策声明对欧元区经济前景和通胀预期的评估

。

要闻2:国际原油市场，原油(WTI)上涨，因美国原油库存意外减少和OPEC进一步减产前景。EIA报告显示，上周美国原油

库存下降169.9万桶至4.332亿桶，预期增223.2万桶；库欣库存增150.6万桶，汽油库存减310.7万桶。EIA报告称，上周美国

国内原油产量减少0万桶至1260万桶/日，炼厂产能利用率上升2.1%至85.2%。科威特考虑将2020年原油产能目标从400万桶/日

下调至312.5万桶/日。高盛预计2020年欧佩克+的原油产量稳定在4730万桶/日。PDV官员称，委内瑞拉在十月份的前三周内恢

复了部分原油产量。

要闻3:伦敦基本金属多数收涨，LME期铜涨1.04%报5878.5美元/吨，LME期锌涨0.22%报2473美元/吨，LME期镍涨0.76%报

16625美元/吨，LME期铝涨0.44%报1726.5美元/吨，LME期锡跌1.6%报16580美元/吨，LME期铅跌0.05%报2217美元/吨。隔夜

沪铜盘面大幅拉涨因EIA原油库存意外减少，油价受提振大幅拉涨至55.2，同时智利不断有新的铜矿加入到罢工活动中，昨日

智利国铜宣布暂停Andina铜矿运营，铜受两方面利好信号指引得以走高。目前英国脱欧被迫延期后增加了市场不确定性，市

场避险情绪加大。同时美国方面，由于近期经济数据表现不佳，市场降息预期升温，在等待其下周利率决议，全球其他经济

体仍无明显的经济好转迹象，原油的增长也是暂时性的市场因素而不是受到需求面的支撑，故短线消息消化后，铜价回落风

险仍大。消息面，全球最大的铜生产商--智利国家铜业公司Codelco周三表示，由于抗议和混乱，该公司旗下的一座铜矿被关

闭，一家冶炼厂的运营规模大幅缩减。
要闻4:美国天气预报显示未来一两周内美国中西部地区天气状况有所改善，有助于加快玉米和大豆收割进度，该消息令

芝加哥农产品期价承压，技术下跌休整。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的12月合约收于每蒲式耳3.8775美

元，比前一交易日下跌0.25美分，跌幅为0.06%；小麦12月合约收于每蒲式耳5.2075美元，比前一交易日上涨2.75美分，涨幅

为0.53%；大豆11月合约收于每蒲式耳9.3375美元，比前一交易日下跌0.25美分，跌幅为0.03%。美豆维持在数日来高位波动

区间，预计本轮技术休整以时间换空间，为震荡市特征。美国农业部16日表示，私人出口商报告对未知目的地售出12.8万吨

大豆，将在2019/20年度交货。市场普遍认为该未知买家是中国。中美经贸关系缓和的形势中，中国需求是支持豆类价格的重

要变量。
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总结

要闻5:黑色系夜盘涨跌互现，铁矿石收跌0.48%，螺纹钢收跌0.72%，热卷收涨0.09%，焦炭收涨0.26%。10月23日62%铁

矿石指数上涨1.1%至86.95美元/吨。铁矿方面，本周北方更多城市发布污染警报，近期澳洲发货较低，供给端压力有所减

小，但是钢厂预期较悲观情况下铁矿疏港也下降，淡季铁矿累库概率仍较大。中国即将进入秋冬取暖季，建筑活动将放缓，

同时面临空气质量管理相关的限产措施，对铁矿的需求或将减少。铁矿四季度整体趋势偏空，预计仍偏弱为主。螺纹方面，

中国9月钢坯及粗锻件进口量激增，因政府限制废钢进口迫使一些国内买家从其他亚洲国家以优惠价格采购一些可替代的产品

。中国既是全球最大的钢铁生产国，也是头号消费国。旺季接近尾声，需求表现符合预期，依然较为强劲，同时限产力度加

强预期支撑下。目前建材下游需求尚可，供需格局总体健康，需求韧性较强。产量增加预期较强，盘面贴水率较高，操作上

维持震荡思路。焦炭方面，现货现货市场稳中偏弱，开工近期相对平稳，钢厂需求稳中偏弱。需求整体来看较9月相比无明显

提升，库存难以降至去年同期以下，现货价格预计难以好转。焦炭基本面偏弱，预计焦炭走势跟随钢材，逢高做空为主。




