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国庆假期市场表现综览

假期外盘表现一览

国庆假期外盘涨跌幅

长假期价，主要市场波动一览。
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一、宏观视点

二、商品要闻
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总结

要闻5:国庆节前铁矿市场上涨，利好兑现。外盘在国庆假期有所下跌，国庆过后限产有所减弱，预计铁矿需求将边际走

强。利好兑现后或有所回调，铁矿石将呈现震荡态势。截止10月7日，Mysteel建筑钢材（厂库+社库）预估情况如下：国庆节

后螺纹（厂库+社库）775.82万吨，环比节前（9月27日）增加71.33万吨；线材（厂库+社库）237.75万吨，环比节前（9月27

日）增加27.76万吨。我国9月PMI小幅季节性回升，但在钢材生产限产偏松、高炉利润驱使复产的预期下，供应趋向回升，需

求淡季窗口临近开启，预计螺纹长期价格维持空头市场特征，建议短多长空思路对待焦炭方面，节前焦炭的产能利用率和产

量降幅较大，预计节后有所恢复。节后成材消费的预计持续向好，需求端恢复，因此预计呈现去库节奏。今年四季度焦化行

业供给侧改革预期仍在，对焦炭价格存在一定支撑，焦炭短期建议保持观望。

国庆长假期间公布的欧美经济数据继续恶化，美国9月ISM制造业PMI跌至47.8（前值49.1），连续6个月下滑，创2009年6

月以来新低，9月新增非农就业低于预期，薪资增速放缓。表明国际贸易形势严峻，全球经济减速背景下，美国制造业持续萎

缩，商业投资信心下降，就业受到潜在威胁，加剧市场对美国经济陷入衰退的担忧。上周欧美股市大幅下挫，避险情绪升

温，国际黄金趁机反弹。美国制造业数据疲软令市场对美联储降息的预期再起，波士顿联储主席罗森格伦表示，对货币政策

持“开放态度”，并将密切关注消费者支出，看是否有迹象显示经济增长低于约1.7%的长期增速，而他此前曾两次反对降息

。亚特兰大联储主席博斯蒂克表示，在货币政策方面，“根据情况的发展，可能需要做更多的事情”。美国联邦基金利率期

货显示，美联储10月降息25个基点的概率为74.3%，而节前显示降息的概率不足50%。其他央行方面，10月1日澳洲联储下调基

准利率25个基点至0.75%，创历史最低水平，为年内第三次降息。10月4日印度央行下调基准利率25个基点至5.15%，为年内第

五次降息，累计降息幅度达135个基点。今年以来，全球已有近30家央行宣布降息，以对冲经济下行风险，避免经济过早陷入

衰退。

国庆假期结束后的第一周，中美将举行第十三轮高级别经贸磋商，市场对此给予高度关注，并对谈判取得积极进展充满

期待。英国脱欧方面，距离10月31日最后期限越来越近，英国与欧盟仍未就脱欧协议达成一致，根据此前通过的阻止无协议

脱欧的法案，若双方不能达成协议，则英国将不得不寻求延迟脱欧。而英国首相约翰逊表示，无论是否达成协议都会如期脱

欧，意味着他可能会遭到女王的解雇而成为最短命的首相。本周将公布美国9月CPI等重要数据，此外美联储主席鲍威尔等多

位官员将发表讲话，需保持密切关注。短期来看，美国经济数据不及预期，市场对美联储降息的预期再起，美元指数高位回

落，黄金短线再次获得支撑。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没

有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的

逻辑仍在。

要闻1:美国9月制造业PMI创2009年以来新低，非农就业不及预期，薪资增速放缓，市场对美国经济陷入衰退的担忧再

起，欧美股市大幅下挫，避险情绪升温，贵金属黄金、白银趁机反弹，风险资产短线或仍将承压。本周中美将举行第十三轮

高级别经贸磋商，需保持密切关注。

要闻2:国庆假期，国际原油大幅下挫，WTI原油从沙特油田被袭击事件触及63.5高点之后持续下挫，10月3日最低触及到

50.9价位，随后油价略有反弹，截止10月7日收盘，WTI原油主力报收于52.80美元/桶，较9月30日15:00收盘下跌5.33%。随

着沙特阿拉伯继续恢复产能，原油的供求端得到恢复，另外全球经济增长放缓的预期，以贸易局势的不确定性使得原油需求

端出现持续下滑。不过，美国油服公司贝克休斯公布数据显示，截至10月4日当周，美国石油活跃钻井数减少3座至710座，连

续七周录得下滑且刷新2017年5月来低位。美国页岩油产出和钻探活动放缓，给油市带来些许支撑。供需过剩担忧占据主导，

节后国内原油化工序列有望补跌，关注中美贸易谈判进展。

要闻3:有色金属,美指虽有回落却仍高居98以上，有色金属上行动能相对有限。宏观方面，商务部消息，应美方邀请，中

共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤将率团访问华盛顿，于10月10日至11日同美国贸易代

表莱特希泽、财政部长姆努钦举行新一轮中美经贸高级别磋商。铜方面，据SMM预计，国庆假期结束后，宏观利空消息较多，

将继续打压铜价。基本面“金九银十”推动有限，节前下游现货成交活跃度并不乐观，高升水格局昙花一现后迅速调降，从

最高均价260元的升水调降至50元左右，市场接货意愿转弱，并且近期在市场低库存状态下沪铜合约结构从Back转为Contango

也印证了这一点。因此，节后市场情绪预期偏空，等待节后中美新一轮谈判结果的指引。9月30日至10月7日，LME金属库存镍

减32298吨至125688吨。国庆节前镍市基本面无明显变化，外盘多空激烈博弈难以决出明显方向，考虑到国内不锈钢厂300系

非一体化、无自有镍铁的产能迫于亏损压力可能有减产计划，基本面上或更支持镍价短期回调。

要闻4:国庆长假期间，美豆累计涨幅3.45%，美豆油涨幅4.16%，美豆粉涨幅2.16%。USDA季末库存报告显示，美国大豆库

存9.13亿蒲式耳，低于市场预估均值9.82亿，低于USDA9月估计10.05亿。由于2018/19年度结转库存被下调近亿蒲式耳，将

2019/20年度的期末库存进一步缩减，当前中美经贸缓和趋势，如果中国在本年度对美豆的采购超预期，美豆的库存还得进一

步削减，在今年美国面积的大幅萎缩的背景里，美豆库存有转向有限宽松、渐趋偏紧的趋向。民间分析公司IEG Vantage将美

国2019年大豆单产平均预期下调至每英亩46.5蒲式耳，上月的预期为48.4蒲式耳，将全年总产量预期从36.71亿蒲式耳下调至

35.13亿蒲式耳。收割季对美国大豆产量的忧虑，为市场提供了多头动力。美国政府正在采取行动提振美国对玉米乙醇和大豆

生物柴油的需求，借此总统试图在明年大选前缓和农民和中西部政客的批评，美国环境保护署和农业部27日概述了援助这些

可再生燃料的几个步骤，承诺提高年度生物燃料混合配额，以弥补豁免某些小型炼油厂的规定，假期市场表现为油强粕弱。

十一长假期间，国内生猪价格不跌反涨，肉鸡、淘汰鸡价格追随涨势，强化了肉类供给短缺和续涨方向，或将限制了鸡蛋季

节性下跌持续的时间和空间，关注通胀品共振。



长假期间，全球贸易争端从美中转向美欧，且美欧贸易争端问题有进一步激化的风险，加重了全球经济看
衰的预期，或放大金融市场波动风险。大宗商品熊市波动占据多数，工农有别，外围股指与国内股指或有殊异
表现。




