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一、 基本面分析 

1、中美达成第一阶段贸易协议，但缺乏具体细节，市场乐观情绪降温 

中美第十三轮高级别经贸磋商取得实质性进展，双方在此轮磋商中就共同关心的经贸问

题进行了坦诚、高效、建设性的讨论，在农业、知识产权保护、汇率、金融服务、扩大贸易

合作、技术转让、争端解决等领域取得实质性进展，讨论了后续磋商安排。美国暂停对定于

周二生效的 2500 亿美元中国进口商品的关税上调，中国同意从美国购买 400 亿至 500 亿美元

的农产品，美国总统特朗普表示，已经与中国达成了实质性的第一阶段协议，将需要五周的

时间来起草协议，预计将在一个月后的智利 APEC 峰会上签署。但由于目前中美第一阶段贸易

协议缺乏具体细节，市场担忧变数较大，短线乐观情绪降温。 

2、IMF 下调全球经济增速预期，市场悲观情绪蔓延 

国际货币基金组织(IMF)发布最新一期《世界经济展望报告》，将 2019 年全球 GDP 增速由

3.2%下调至 3%，将 2020 年全球 GDP 增速由 3.5%下调至 3.4%，将美国 2019 年和 2020 年 GDP

增长预期下调至 2.4%和 2.1%，欧元区 2019年 GDP 增长预期由 1.3%下调至 1.2%。 

3、中国三季度 GDP 增速创近 30 年新低 

国家统计局数据显示，今年三季度国内 GDP 同比增长 6^%，不及调查预估中值 6.1%，录

得 30 年来最差表现。 

4、EIA：因炼厂活跃度下降，上周美国原油库存跳增 900 万桶 

美国能源信息署（EIA）报告显示，上周美国原油库存增加 928.1 万桶至 4.348 亿桶，预

估增 277.2 万桶。库欣库存增 127.6 万桶，汽油库存减少 256.2 万桶。EIA 称，上周美国国内

原油产量持平于 1260 万桶/日的纪录高位，炼厂产能利用率下降 2.6%至 83.1%。EIA 预计 11

月美国页岩油产量将增加 5.8万桶/日至 897 万桶/日。 

5、装置陆续重启，下周供应有所增加 

本周煤制装置变动表不大，油制装置部分检修，乙二醇开工率下滑。隆众数据显示，截

止 10月 17 日，国内乙二醇平均开工负荷约为 64.91%，较前一周四回落 6.15 个百分点；其中

油制乙二醇开工负荷约为 61.62%，与前一周四回落 9.92；煤制乙二醇开工负荷约为 70.36%，

较前一周四回落 0.79 个百分点。中海壳牌 35 万吨装置有检修计划，但安阳和洛阳永金两套

合计 40 万吨装置重启，远东联石化 45 万吨装置亦重启，下周市场供应有所增加。 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

安徽淮化集团有限公司 10.00  2018.4.28 尚无开工预期 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2018.12.9 10 月 20 日 

安阳永金化工有限公司 20.00  7.20 10 月 25 日 

黔西县黔希煤化工 30.00  10 月底 具体时间未定 

新疆生产建设兵团天盈石油化工 15.00  4.26 10 月 28 日 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 55.00 10 月底 具体时间未定 
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燕山石化 8.00  7.1 计划 10 月底 

远东联石化 45.00  10 月 11 日 10 月 22 日 

利华益利炼化有限公司 20.00 10 月 14 日 10 月 28 日 

中盐安徽红四方 30.00 10 月 15 日 10 月 17 日 

辽阳石化 19.00  转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

上海石化 23.00  转产 EO 尚无转换预期 

上海石化 38.00 10 月 13 日 10 月 21 日 

中海壳牌 35.00 10 月 17 日 11 月 3 日 

总计 368   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

图 1.国内乙二醇开工率（单位：%）  图 2. 聚酯工厂开工率（单位：%） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

6、部分装置检修降负，聚酯开工率仍将小幅下滑 

终端需求低迷，部分聚酯企业处于亏损状态，降负预期升温。本周富威尔鑫装置投产，但金纶 25 万吨装置检修，澄高装置降

负，聚酯开工小幅下滑。WIND 资讯统计，截止 10月 16 日，聚酯工厂开工率为 89.58%，较前一周回落 0.43；江浙织机开工率为

78%，保持不变。下周金纶 20万吨装置有检修计划，且前期减产装置下周暂无重启计划，预计下周聚酯开工仍将小幅下滑。 

图 3. 江浙织机开工率（单位： %） 图 4. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

 

资料来源：WIND 新纪元期货研究 资料来源：WIND 新纪元期货研究 

7、港口延续去库态势，但市场预期库存拐点或临近 

隆众数据显示，10 月 17 日，华东港口库存合计 51.6 万吨，较 10 月 14 日下降 1.62 万吨，较 10 月 10 日减少 3.35 万吨。港

口延续去库态势，但市场预期库存拐点即将到来。隆众资讯预计下周（10 月 17 日-10 月 23 日）华东港口预计抵达船 23.4 万吨，

较前一周增加 5.1 万吨。 
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8.小结 

中美第一阶段贸易协议缺乏具体细节，市场担忧变数较大，而诸多金融数据显示经济下行压力加大，宏观避险情绪蔓延，压

制大宗商品市场价格。基本面而言，库存拐点虽未到来，但市场关注焦点在于检修装置重启及未来新装置投产所带来的供应增加

预期；此外，终端需求疲软导致聚酯降负担忧升温；供需格局转弱，短线乙二醇重回低位震荡区间。 

 

二、 波动分析 

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，期价在近四个多月来震荡区间下沿 51-52 美元/桶附近技术支撑有效，短线震荡思路对待。 

从 EG2001日 K 线图来看，六个交易日累计跌幅近 10%，收回前期的全部涨幅，期价重回低位宽幅震荡区间，短线关注 4500 整

数支撑。 

图 6.WTI 主力日 K 线图  图 7. EG2001日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：在产能大扩张、经济下行周期及国际贸易形势复杂多变的压制下，乙二醇供需过剩格局难改，中长线延续空头思

路。 

短期展望：中美第一阶段贸易协议缺乏具体细节，市场担忧变数较大，而诸多金融数据显示经济下行压力加大，宏观避险情

绪蔓延，压制大宗商品市场价格。基本面而言，库存拐点虽未到来，但市场关注焦点在于检修装置重启及未来新装置投产所带来

的供应增加预期，但期价 6 个交易急跌 10%，部分透支后期行情，短线续跌动能衰减。 

2.操作建议 

续跌动能衰减，空单逢低减持。 

3.止盈止损 

空单 4500 附近逐步止盈。 
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