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一、 基本面分析 

1、中美开启第十三轮高级别经贸谈判，市场风险偏好回升 

刘鹤副总理会见国际组织负责人和美国工商界代表时表示，中方此次抱着极大的诚意而

来，愿意与美方就贸易平衡、市场准入、投资者保护等共同关心的问题进行认真交流，推动

磋商取得积极进展，本轮高级别磋商定于 10 日至 11 日在华盛顿举行。 

2、伊朗油轮在红海海域爆炸起火，中东地缘风险升级 

伊朗学生通讯社周五报道称，伊朗国家石油公司旗下的油轮在沙特吉达港口附近发生爆

炸起火，导致石油泄漏流入红海流域。伊朗国家石油公司在其网站上表示，有两枚导弹曾瞄

准事发油轮，因此爆炸可能是导弹袭击造成的。 

3、OPEC 月报：9 月原油产量大降 132 万桶/日 

OPEC 月报称，据二手资料显示，欧佩克 9 月原油产量环比下降 132 万桶/日至 2849 万桶/

日，其中沙特原油产量下降 128 万桶/日。OPEC 月报预计，2019 年全球原油需求为 9980 万桶

/日，8 月 OECD 原油库存 29.4 亿桶/日，环比增 1000 万桶/日，较 5 年均值高出 1100 万桶。

OPEC 负责人表示，该组织可能会采取行动平衡原油市场，并将在 12 月决定明年的供应，引发

市场对延长减产的希望。 

4、国庆前后煤制乙二醇装置陆续重启，开工率大幅提升 

本周国内煤制检修企业陆续恢复，现货供应量增加。隆众数据显示，截止 10 月 10 日，

国内乙二醇平均开工负荷约为 71.06%，较 9 月 26 日回升 5 个百分点；其中油制乙二醇开工负

荷约为 71.54%，与 9 月 26 日持平；煤制乙二醇开工负荷约为 70.36%，大幅回升 12.06 个百

分点。10 月中旬远东联 45 万吨装置及上海石化 38 万吨装置有检修计划，但洛阳永金及安阳

永金将陆续重启，预计后期国内乙二醇供应维持稳定。 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

安徽淮化集团有限公司 10.00  2018.4.25 尚无开工预期 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2018.12.9 10 月 15 日 

安阳永金化工有限公司 20.00  7.20 10 月 25 日 

黔西县黔希煤化工 30.00  10 月底 具体时间未定 

新疆生产建设兵团天盈石油化工 15.00  4.26 10 月 28 日 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 55.00 10 月底 具体时间未定 

燕山石化 8.00  7.1 计划 10 月底 

远东联石化 45.00  10 月 11 日 计划 10-20 天 

辽阳石化 19.00  转产 EO 比例

1:19 

尚无转换预期 

上海石化 23.00  转产 EO 尚无转换预期 
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上海石化 38.00 10 月 13 日 预计 10 天 

中海壳牌 35.00 10 月 预计 18 天 

总计 318   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

图 1.国内乙二醇开工率（单位：%）  图 2. 乙二醇月度进口量及同比（单位：吨， %） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

5、外盘装置检修计划偏多，进口货源供应依旧偏紧 

海关数据显示，8 月乙二醇进口量为 82 万吨，同比下降 3.8%；1-8 月，乙二醇累计进口量为 668.0 万吨，同比微降 0.7%。9-10

月份国外装置本身检修较多，检修企业为沙比克、马油、南亚、新加坡壳牌、韩国乐天等主要供应商，涉及产能达 304 万吨，预

计两个月累积损失量在 17 万吨，未来两个月乙二醇进口货源有望维持偏紧格局。 

表 2.近期国际乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

位置 装置名称 产能(万吨) 装置运行情况 

台湾 南亚 3 36 9 月中旬检修 20 天 

马来西亚 马来西亚石油 38 8 月中旬检修 2 个月 

新加坡 新加坡壳牌 90 10 月检修 45 天 

沙特 Sharq4 70 10 月检修 20 天 

韩国 乐天大山 1 30 10 月 15 日检修 22 天 

韩国 乐天大山 2 40 10 月 15 日检修 25 天 

合计  304  

资料来源：CCF 隆众 新纪元期货研究 

6、部分装置有检修计划，聚酯开工率或小幅下滑 

图 3. 聚酯工厂开工率（单位：%） 图 4. 江浙织机开工率（单位： %） 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究 资料来源：WIND 新纪元期货研究 
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部分检修装置重启，国庆后聚酯开工率窄幅回升。WIND 资讯统计，截止 10月 10 日，聚酯工厂开工率为 90.01%，江浙织机开

工率为 78%，较 9 月底分别回升 0.06和 6 个百分点。10 月中旬金轮 45 万吨装置有检修计划，绿宇 25 万吨装置推迟至月底重启，

预计下周聚酯开工率将小幅下滑。 

7、港口去库进程略有放缓，但去库趋势尚未改变 

隆众数据显示，10 月 10 日，华东港口库存合计 54.95 万吨，较 10月 8 日增加 0.5 万吨，较 9 月底减少 2.49 万吨。预计下周

（10 月 10 日-10月 16 日）华东港口抵达船 18.3 万吨。考虑进口货源供应维持偏紧局面，港口去库节奏未改。 

图 5. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

8.小结 

中美贸易谈判释放积极信号，而伊朗油轮爆炸事件导致中东地缘政治风险升级，原油低位拉升，成本端支撑转强。基本面而

言，煤制装置陆续重启，国内乙二醇供应压力增加，终端需求低迷抑制聚酯开工率，但外盘检修导致进口货源偏紧局面难以明显

改观，现货价格坚挺，基差持续走扩，乙二醇续跌空间受限。 

 

二、 波动分析 

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，期价在近四个月来震荡区间下沿 51 美元/桶附近技术支撑较强，短线拐头上行。 

从 EG2001日 K 线图来看，本周期价回调逾 4%，短线考验 4650 技术支撑，若支撑有效，期价将陷入新的区间震荡。 

图 6.WTI 主力日 K 线图  图 7. EG2001日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 
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中期展望：在产能大扩张、经济下行周期及国际贸易形势复杂多变的压制下，乙二醇供需过剩格局难改，中长线延续空头思

路。 

短期展望：中美贸易谈判释放积极信号，而伊朗油轮爆炸事件导致中东地缘政治风险升级，原油低位拉升，成本端支撑转强。

基本面而言，煤制装置陆续重启，国内乙二醇供应压力增加，终端需求低迷抑制聚酯开工率，但外盘检修导致进口货源偏紧局面

难以明显改观，现货价格坚挺，基差持续走扩，乙二醇续跌空间有限，下方 4650-4700 附近料有较强支撑。 

2.操作建议 

空单逢低考虑止盈，短线 4700-5000 区间震荡思路对待。 

3.止盈止损 

空单 4700 附近止盈。 
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