
周度要闻点评

要闻事件点评，一览商品大势（07 月 22 日）

2022 年第 29 周（7 月第 3 周），欧洲央行将三大关键利率均超预期上调 50

个基点，为 11 年以来首次加息，对抗通胀 VS 经济衰退，美元指数于近 20 年高

位有回落表现，超卖商品出现超跌反弹。本周有 70%的商品期货品种周度反弹。

其中，镍、燃料油、红枣、PTA、PVC 等周度分别上涨 17.3%、9.3%、9.3%、8.1%

和 7.6%，为最强商品序列；玻璃、玉米淀粉、玉米、菜粕、豆粕等三个品种，

分别下跌-8%、-5.1%、-4.4%、-4.1%、-3.7%。年初迄今为止，沪锡、棉花、国

际铜、橡胶、PVC 分别下跌-27.5%、-22.8%和-22.4%、-22.4%和-21.7%，是累计

跌幅最大的品种。文华商品指数，五周连跌破去年 12 月份低点后，反弹 2.5%，

承压近五周均价，长期熊市下跌风险仍在。

本周周度要闻及点评如下：

1、欧洲央行终结零利率，启动 11 年来首度升息

欧洲中央银行 21 日召开货币政策会议，决定将欧元区三大关键利率上调 50

个基点，以确保欧元区中期通胀率低于 2%的目标。这是欧洲央行自 2011 年以来

首次加息。

欧洲央行当天发布公告说，自本月 27 日起，将主要再融资利率、边际借贷

利率和存款机制利率分别上调至 0.5%、0.75%和零。

此次加息 50 个基点高于市场预期。此前，欧洲央行于 6月 9日宣布，计划

7月加息 25 个基点。本次加息后，欧元区存款机制利率首次结束自 2014 年 6 月

以来的负利率。（新华社)

点评：欧洲央行以超出市场预期的幅度加息，将关键利率提高 50 基点（几

天前暗示的是 25 个基点），结束了长达 8年的负利率，这是其 11 年来的首次加

息。超预期加息幅度，加重了欧洲能源危机下的衰退风险和债务风险；而一举

摆脱负利率，令欧元获得短期更强反弹动能，美元指数在 20年来的高价区松动

下跌，为大宗商品超跌反弹带来一定条件。7 月 28 日，美联储利率声明或启动

加息 75 个基点，关注靴子落地前后市场波动风险。

2、银保监会支持地方更加有力地推进保交楼、保民生、保稳定工作

7月 21 日，在国务院新闻办举行的 2022 年上半年银行业保险业运行发展情

况新闻发布会上，银保监会统计信息与风险监测部负责人刘忠瑞表示，6 月 30

日江西景德镇部分楼盘延期交楼引发社会关注，银保监会对此高度重视，积极加

强与住建部、人民银行部门的协同配合，支持地方更加有力地推进保交楼、保民

生、保稳定工作。（经济观察报）

点评：2022 年 6 月份，我国单月房地产投资同比下降-9.4%，未见改善，前
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值-7.8%。自筹资金增速大幅下滑，显示行业前景悲观。7 月以来 30 大中城市商

品房日均成交 34.1 万平方米，较 6月中下旬的 67.2 万平方米/日再度显著回落，

与此同时，“保交楼”风波极大影响期房购置信心，干扰地产复苏。

2022 年 7 月 21 日，银保监会出席国务院新闻办发布会并进行答记者问，是

一周之内第二次发声，聚焦回应停贷断贷等社会热点事件。关于河南村镇银行

事件，已启动第二批资金垫付工作；要协助推进项目快复工、早复工、早交付；

经济下行压力逐步映射到金融领域，稳定信贷资产质量至关重要等。我们注意

到监管层的这些表态，对化解矛盾和风险、重振市场主体信心，有积极意义。

3、国内政策避免“超大规模刺激、货币超发、预支未来”

（7 月 20 日下午，新华社播发了领导“出席世界经济论坛全球企业家视频

特别对话会”的稿件。）我们将保持宏观政策连续性针对性，继续着力帮扶市场

主体纾解困难，留住经济发展的“青山”。宏观政策既精准有力又合理适度，不

会为了过高增长目标而出台超大规模刺激措施、超发货币、预支未来。要坚持实

事求是、尽力而为，争取全年经济发展达到较好水平。稳增长一揽子政策措施还

有相当大发挥效能的空间，增值税留抵退税上半年已超过 1.8 万亿元，政策的持

续实施将进一步扩大实际退税规模；地方政府专项债的实际使用，新出台的政策

性、开发性金融工具的运用，将会形成有效投资更多实物工作量并拉动就业和消

费。我们将坚持以改革添动力，深化“放管服”改革，更大激发市场活力和社会

创造力。（新华社）

点评：“宏观政策既精准有力又合理适度，不会为了过高增长目标而出台超

大规模刺激措施、超发货币、预支未来。要坚持实事求是、尽力而为，争取全

年经济发展达到较好水平。”这可能意味着，今年政府工作报告 5.5%的经济增长

目标，在疫情因素、俄乌地缘危机和西方异常金融收紧的环境中，可能将成为

二十余年来，首次无法实现的目标。国内稳经济的政策手段，将受外部条件制

约，预计年内增量货币政策将更加温和，财政政策落地实施工作，其稳经济效

用成色，面临一定考验。
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