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一、基本面分析 

  １、宏观方面 

宏观方面，发改委年内批复基建项目规模超 9500 亿元，今年发改委批复的基建项目已接

近 40 个，总投资额超 9500 亿元，从项目类型来看，多集中在城市轨道、机场扩建、煤矿等

领域。国家发改委基础司副司长马强表示，我国交通基础设施发展空间较大，是促进有效投

资的关键领域。2019 年下半年基建投资将聚焦在传统和新型两个方面。传统基建方面，铁路、

公路等基建将继续保持在中速的增长水平上，对稳定经济增长具有重要支撑作用；与此同时，

新型基建将逐步发力。 

2、钢材方面 

本周国内钢材价格仍以小幅调整为主。周初唐山再次传出限产趋严消息，然环保限产对

钢价利好减弱。下游需求在高温影响下持续低迷，淡季效应表现仍明显。社会库存累积速度

持续扩大，库存压力不断增加。钢价小幅反弹后趋弱调整。成本端支撑下钢价跌幅有限。预

计短期国内钢价震荡调整运行为主。 

供需方面，6 月下旬粗钢日均产量环比下降。据中钢协数据显示，6 月下旬重点钢铁企业

粗钢日均产量 202.67 万吨，较上一旬下降 3.84 万吨，降幅 1.86%。库存方面，社会库存增加，

增幅继续扩大。从全国线材、螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板五大品种库存总量来看，

截至 7 月 19 日，全国综合库存总量为 1215.78 万吨，较上周环比增加 32.1 万吨，周环比上

涨 2.71%，同比增加 21.41%。社会库存压力较大。钢厂库存降幅较大，截至 2019 年 6 月下旬

末，重点钢铁企业钢材库存量 1122.21 万吨，旬环比减 190.35 万吨，下降 14.50%。 

后期供需方面，供应方面，唐山邯郸限产再度趋严。唐山发布了《关于 7 月下旬全市大

气污染防治加严管控措施的通知》。《通知》表示，7 月 21 日 0 时至 7 月 31 日 24 时将执行

加严管控措施。邯郸市政府发布的《关于对主城区及周边执行强化应急管控措施的紧急通知》，

之前文件中没有要求停产的烧结机设备在未来一周内，每日 20:00 至次日 8:00 也实施停

产。需求方面，梅雨过后高温持续影响市场需求。 

综合来看，在没有新的利好消息出现前，钢价仍以弱势运行为主。环保限产消息对钢价

影响边际弱化，产量下降不及此前预期，供应端持续高位运行。社会库存累库速度增加，库

存压力加大。高温天气持续抑制需求释放。然成本端持续坚挺制约钢价下行空间。预计短期

国内钢价震荡调整运行为主。 

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 80.14%，环比降 0.23%，同比增 0.12%；高炉炼铁产

能利用率 80.73%，环比增 0.3%，同比增 0.72%，钢厂盈利率 90.69%，环比降 0.4%，日均铁水

产量 225.74 万吨，环比增 0.83 万吨，同比增 2.02 万吨。 Mysteel 调研 163 家钢厂高炉开工

率 66.71%,环比持平，产能利用率 75.50%，环比微降 0.06%，剔除淘汰产能的利用率为 82.19%，

较去年同期降 0.99%，钢厂盈利率 82.21%，环比持平。  
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2019 年 6 月中国钢材产量为 10709.9 万吨，环比下降 0.28%，同比增加 12.13%。1-6 月份累计生产钢材 58587.7 万吨，同比

增加9.79%。2019年 1-6月份粗钢累计生产 49156.3万吨，同比增加9.52%。1-6 月份累计生产生铁 40490.5万吨，同比增加 9.54%。

本周钢材社会库存为 1215.78 万吨，同比上涨 21.41%，周环比上涨 2.71%。其中螺纹同比上涨 30.85%，周环比上涨 3.03%；线材

同比上涨 29.31%，周环比上涨 7.83%；热轧同比上涨 13.87%，周环比上涨 1.16%；冷轧板同比下降 3.85%，周环比下降 0.89%；

中厚板同比上涨 14.49%，周环比上涨 1.36%。上海库存 99.94 万吨，同比上涨 10.48%，周环比上涨 0.65%。其中螺纹同比上涨 

46.32%，周环比上涨 2.96%；线材同比上涨 77.62%，周环比上涨 14.15%；热轧板同比下降 14.62%，周环比上涨 0.39%；冷轧同比

上涨 4.89%，周环比下降 1.52%；中厚板同比上涨 1.24%，周环比下降 4.73%。 

 

 

3、原材料方面 

铁矿方面：进口方面，澳洲巴西铁矿复产，发运增加，必和必拓的西奥铁矿已全面复产。二季度必和必拓产量 6300 万吨，环

比增加 12%，淡水河谷宣布巴西国家矿业允许该公司恢复 Vargem Grand 矿区干选生产。此外矿价走高刺激了二季度国内矿山复产，

预计下半年供应量会继续上升，mysteel 调研二季度全国矿山新增 7200 万吨，环比去年四季度增加 6500 万吨，一般 3 个月复产周

期，铁精粉产量主要集中在下半年，需求端，限产政策的再度趋严以及三季度刚才需求的再度转淡，会影响铁矿石的消费。 

本周铁矿石市场震荡调整运行。国产矿方面，普指高位震荡，钢企多上调采购价格，环保的加强在一定程度上降低钢厂需求，

但资源的紧张局面并未有质的缓解。进口矿方面，环保加强导致矿石出现分化，主流高品需求不减，非主流和低品累库风险加大；

而成品库存连续两周回升让钢企补库放缓，目前矿商议价松动，短期有继续转弱的可能，预计下周矿价弱稳运行。 

26 日 Mysteel 统计全国 45 个港口铁矿石库存为 11641.81 降 40.28；日均疏港总量 286.64 降 5.21。分量方面，澳矿 5734.76

降 71.82，巴西矿 3444.86 增 47.7，贸易矿 5085.74 增 23.44，球团 486.23 降 9.92， 精粉 1036.38 降 64.48，块矿 1528.04 降

23.24；在港船舶数量 58 条降 13 条。 

焦炭方面：本周市场上调。山东代表性钢企接受焦炭涨幅，其他地区也不在抵触，纷纷跟涨，本次焦炭提涨基本落实，业者

执行第一轮同时观望待市，预计焦炭市场涨后趋稳运行。 

本周国内炼焦煤市场价格零星调涨。受下游传导影响，本周焦煤市场稳中向好运行。具体来看，随着焦炭价格上涨，焦企放

缓对焦煤价格打压，煤矿出货增多，低硫主焦煤需求较好，山西地区个别矿小幅探涨，前期价格调整幅度较大的配焦煤如长治贫

瘦煤等，近期出货也有所好转。下游面：全国进入高温天气，终端需求有所减弱，钢市成交不佳，钢价继续震荡整理。唐山地区

要求 7 月 26 日至 28 日所有高炉休风停产。临沂地区焦化持续收紧，已有焦化收到停限产通知。从近期情况看，虽政策约束均

在减弱，但下游相对影响较大，焦炭需求承压。考虑到煤价位于低位，钢焦企业有一定补库迹象，不过，补库力度相对有限。预

计短期焦煤价格或持稳为主。 

图 1. CPI 同比  图 2. PPI 同比 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 3. 粗钢产量：全国  图 4. 高炉开工率（唐山） 
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资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 5. 焦炭库存：钢厂  图 6. 焦炭库存：焦化企业：产能>200 万吨 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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图 7. 铁矿库存：港口合计  图 8. 铁矿月度进口 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

二、小结 

本周国内钢材价格仍以小幅调整为主。周初唐山再次传出限产趋严消息，然环保限产对钢价利好减弱。下游需求在高温影响

下持续低迷，淡季效应表现仍明显。社会库存累积速度持续扩大，库存压力不断增加。钢价小幅反弹后趋弱调整。成本端支撑下

钢价跌幅有限。预计短期国内钢价震荡调整运行为主。焦炭由于开始环保影响，开始提价周期，本周市场上调。山东代表性钢企

接受焦炭涨幅，其他地区也不在抵触，纷纷跟涨，本次焦炭提涨基本落实，业者执行第一轮同时观望待市，预计焦炭市场涨后趋

稳运行。钢焦博弈加剧，后期市场需继续关注各地环保情况。铁矿方面外矿供应起色内矿也在增加。在下游需求不稳定的情况，

供应增加，后市看空，但 9 月持仓过大，仓单升水，建议 1 月空单持有，即使下周中美会谈预计偏乐观，短线可能利多，逢高加

仓。 
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