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一、基本面分析 

  １、宏观方面 

据国家统计局数据显示，6 月份 CPI 涨幅稳定 PPI 略有回落。CPI 环比略有下降，同

比涨幅与上月相同。从环比看，CPI 由上月持平转为下降 0.1%。从同比看，CPI 上涨 2.7%，

涨幅与上月相同。PPI 环比由涨转降，同比由涨转平。从环比看，PPI 由上月上涨 0.2%转为

下降 0.3%。受前期钢材产量大幅度增加、市场供应充足影响，黑色金属冶炼和压延加工业价

格由涨转降，下降 1.3%。 

2、钢材方面 

成材市场价格弱势维稳运行。环保限产消息持续发酵，邯郸武安加入限产，第二轮中央

生态环境保护督察大幕正式拉开，但消息面对钢价支撑力度有限。社会库存仍在继续累积，

淡季效应仍存，高温多雨天气影响下游施工，市场心态偏谨慎，成交表现不佳，多空因素交

织，预计短期国内钢价窄幅调整运行为主。 

供需方面，6 月上旬粗钢日均产量增加。据中钢协统计数据显示，2019 年 6 月上旬重

点钢企粗钢日均产量为 206.05 万吨，旬环比增加 5.60 万吨，增长 2.79%。库存方面，厂

库及社会库存均出现累积。从全国线材、螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板五大品种库

存总量来看，截至 7 月 5 日，全国综合库存总量为 1163.48 万吨，较上周环比增加 17.44 

万吨，周环比上涨 1.52%，同比增加 15.06%。社会库存继续增加，环比增幅较缓。截至 2019 

年 6 月上旬末，重点钢铁企业钢材库存量为 1302.15 万吨，旬环比增加 166.72 万吨，增长 

14.68%。 

本周末，螺纹钢主力合约期货收盘 4017 元/吨，较上周下跌 0.17%；热轧卷材收盘价 

3874 元/吨，较上周下跌 0.46%；焦炭收盘价 2093.5 元/吨，较上周下跌 2.83%；焦煤收盘

价 1394 元/吨，较上周上涨 1.31%；铁矿石收盘价 866.5 元/吨，较上周下跌 0.17%。 

后期供需方面，供应方面，7 月 8 日，武安市政府印发通知，要求在 7 月 1 日-8 月 31 

日期间，全市 14 家钢铁、6 家焦化及 2 家水泥企业按照要求执行错峰停产政策，9 月份结

合本市的空气质量和气象条件再另行制定管控方案。另第二轮中央生态环境保护督察大幕正

式拉开。供应端产能释放仍将受限。需求方面，受高温降雨影响，下游需求较为有限。 

3、原材料 

本周焦炭市场下调整理后，持稳观望，山东二级 1820-1840 元/吨。周初场内高位补降，

市场悲观情绪仍偏重；周中、后期看空气氛有所淡化。本周主要利空条件：河北地区钢厂限

产仍未执行到位，继续落实中，需求面消耗仍有下降空间。同时华东钢企焦炭库存中高位，

对于下半月走势，业者有看降预判。主要利好：山西环保频繁，后期或陆续出台错峰限产措

施；山西等各地中间商询盘积极性提升，焦炭成交活跃度回升；焦企开工良好，库存虽有积

累，但无压力，整体出货情况尚可；利润低，坚挺心态趋强。综合看，场内多空对峙，走跌

与企稳概率均有，继续关注环保减产、预计库存情况变化。 
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本周铁矿石市场震荡调整运行。本周进口铁矿石市场震荡偏弱运行。周初连铁期货在消息面和产业大格局的影响下不断拉涨，

贸易商之间倒货情况加剧，市场成交价不断突破新高，上周末，市场传闻大型钢企成立矿石小组和国家部委调查矿石违背市场上

涨等消息，导致铁矿石期货盘面资金出逃情况凸显，市场恐慌情绪加剧，盘面出现高位跳水，但是港口现货市场贸易商并未表现

出过度恐慌，部分品种现货价格略有回调，观望气氛明显提升。预计下周进口铁矿石市场或有高位调整。国产矿方面，商家心态

依然坚挺，河北、辽宁市价走势趋强，唐山地区商家则出现了迷茫，特别是在连铁跳水之后，市场恐慌情绪升级。矿石的涨势超

过了预期，后期囤货风险明显加大。预计短期内国产矿市场主稳个调运行。进口矿方面，本周外矿震荡偏弱运行，普指高位运行。

成材转弱叠加环保加强亦不能制约矿价上涨。反而因为环保使得主流高品粉需求得到提升，更加促使矿商惜售价格飙涨；目前港

口库存仍在下降，周五 11413万吨，下降 80 万吨，继续维持之前下浮速度。短期空矿要慎重。预计下周矿价或将高位调整。海运

方面，本周 BDI 指数强势上涨，较 7 月 03 号累计上涨 228 点。 

图 1. CPI 同比  图 2. PPI 同比 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 3. 粗钢产量：全国  图 4. 高炉开工率（唐山） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 5. 焦炭库存：钢厂  图 6. 焦炭库存：焦化企业：产能>200万吨 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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图 7. 铁矿库存：港口合计  图 8. 铁矿月度进口 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

二、小结 

本周南方多地迎来持续强降雨天气，对区域钢厂生产及工程施工均带来较大影响，短期市场处于供需相持态势；受到相关因

素的制约，经销商无意追涨杀跌，市场价格波动空间很小。目前，现货市场处于传统销售淡季，需求方面难有起色；而供给端在

环保限产和检修的影响下，钢厂产能释放节奏有所放缓，供应压力不是太大，厂家挺价意愿强烈——短期来看，供需弱平衡的格

局没有被打破。此外，虽然铁矿石普指创 2014 年 2 月以来新高，商家心态十分坚挺，内粉和外矿资源仍处于偏紧状态，致使矿

价高位，但永安事件的爆发，导致矿价出现转折。预计下周矿价维稳观望运行。焦炭场内多空对峙，走跌与企稳概率均有，继续

关注环保减产、预计库存情况变化。基于此，我们对下周市场行情持中性评价。 
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