
 

投资有风险 理财请匹配 1 

 

     

 
 
【新纪元期货·策略周报】   

【2019年 7月 5 日】 

     

品种研究 
 
需求缓慢启动，沥青运行重心有望逐渐上移 

 

 

张伟伟  

分析师 

执业资格号：F0269806 

投资咨询证：Z0002792 

电 话：0516-83831165 

Email：zhangweiwei 

@neweraqh.com.cn 

 

中国矿业大学理学硕士，郑商所高

级分析师，主要负责棉花、白糖、

天胶及能源化工等品种的分析研究

工作，精通产业链，善于结合基本

面与技术面把握商品运行趋势和节

奏。 

 

 

 

一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

市场关注焦点重回疲弱需求预期，本周国内外盘原油高位回调；需求缓慢复苏，沥青期

货震荡走强，现货小幅上涨。 

表 1 原油及沥青期现货价格本周变动（单位：美元/桶，人民币/桶，元/吨）   

项  目 

6月 

27 日 

7月 

4日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1908 收盘价 447.90 430.40 -17.5 -3.90% 

布伦特原油活跃合约收盘价 65.43 63.18 -2.25 -3.43% 

WTI原油活跃合约收盘价 59.29 56.89 -2.40 -4.05% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 64.67 61.86 -2.81 -4.35% 

BU1912 收盘价 3112 3232 +120 +3.86% 

道路沥青出厂价（70#）：齐鲁石化 3700 3730 +30 +0.81% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）避险情绪重燃，全球经济疲弱预期压制大宗商品市场 

虽然中美重启贸易谈判，但美国拟对韩国生产并在越南加工的特定钢铁产品加征关税，

美国贸易代表办公室建议对价值 40 亿美元的欧盟输美商品加征关税，金融市场上的避险情绪

复燃。而全球主要国家和地区制造业活动疲软，加重了全球经济疲弱和总需求收缩的预期。 

（2）贝克休斯报告：美国石油活跃钻机数量三周来首次下降  

 美国油服公司贝克休斯周三公布的数据显示，截止 7月 3 日当周，美国石油活跃钻机数

减少 5 座至 788 座，为三周来首次下降，去年同期为 863 座。 

（3）OPEC+同意将减产协议延长至 2020年 3 月，但减产量和配额保持不变 

OPEC 与俄罗斯等盟友周二同意将原油减产协议延长至 2020年 3 月，寻求在全球经济疲弱

和美国产量飙升的背景下支撑油价。但减产量和配额保持不变，这令投资者失望，市场关注

焦点转向全球经济悲观前景或拖累原油需求。OPEC 将 2019 年全球原油需求增长预期下调至

114 万桶/日，但非 OPEC 原油供应料将增加 214 万桶/日。 

（4）尽管遭美国制裁，委内瑞拉 6 月原油出口量升至逾 100万桶/日 

     数据显示，尽管遭美国制裁，委内瑞拉 6 月原油出口量升至逾 100 万桶/日水平，具体

而言，国有的 PDVSA 和其合资企业在 6 月出口原油 110 万桶/日，其中约 59%出口至中国市场，

对印度出口占 18%，对新加坡出口占 10%。 

（5）EIA 周报：美国上周原油和汽油库存降幅低于预期 

EIA 数据显示，美国上周原油和汽油库存降幅不及预期，但馏分油库存意外增加。截止 
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6 月 28 日当周，美国原油库存下降 108.5 万桶至 4.68491 亿桶，市场预期为减少 300 万桶。库欣原油库存增加 65.2 万桶，上周美

国原油净进口量增加 171 万桶/日。因美工东海岸最大的炼厂发生火灾，炼厂产能部分手足，当周炼厂产能利用率持平于 94.2%，

炼厂原油加工量减少 4.7 万桶/日。汽油库存降幅不及预期，馏分油意外增加。截止 6 月 28日当周，美国汽油库存下降 160 万桶，

分析师预估为减少 220 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存增加 140 万桶，分析师预期减少 100 万桶。 

图 1.EIA美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

（6）下游需求缓慢启动，库存拐点出现  

目前南方道路施工仍受降雨阻碍，需求仍难释放，但北方地区刚需有所回暖，贸易商补货季节性增强，沥青厂家库存连续第

二周下滑。隆众数据显示，截止 7 月 4 日，国内沥青库存率降至 45.22%，较上周下降 2.72 个百分点。下游需求缓慢启动，库存拐

点出现。 

图 2. 沥青开工率（单位：%）  图 3. 国内沥青厂家库存率（单位：%） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

OPEC+宣布延长减产协议，但并未扩大规模，市场解读为利好出尽，而全球主要国家和地区制造业活动疲软，加重了全球经济

疲弱和总需求收缩的预期，短线内外盘原油承压回落，成本端支撑减弱。基本面而言，虽然南方道路施工仍受降雨阻碍，需求仍

难释放，但北方地区刚需回暖，厂家库存拐点出现，需求端支撑转强，短线沥青重心将缓慢上移。  

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周国际原油期货承压回落。中美重启贸易谈判，周初 WTI 原油一度突破 60 美元/桶压力，但随后全球经济悲观预期再度主

导市场，WTI 原油大幅回落，主力合约最低下探至 56.04 美元/桶，截止周五 16：00，WTI原油主力累计跌幅 2.7%，布伦特原油累

计跌幅 2.4%。国内原油期货跟随走低，主力合约 SC1908 全周以 2.57%的跌幅报收于 432.1元/桶。 

本周沥青期货表现亮眼，期价重心上移。在中美贸易关系缓和及下游需求复苏的提振下，周一周二沥青持续走强，主力合约
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BU1912 最高上冲至 3314 元/吨，但成本端原油大跌制约期价反弹动能，后半周沥青弱势震荡，全周以 4.04%的周涨幅报收于 3248

元/吨，总持仓量减少 1.67 万手至 50.2 万手，成交量增加 82.7 万手至 521.2 万手。 

2. 趋势分析    

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，期价在 60 美元/桶附近技术压力较大，短线陷入 55-60 美元/桶区间震荡。 

从沥青 1912日 K 线图来看，6月中旬以来期价累计反弹幅度逾 11%，目前在 50%反弹压力位附近暂时承压，短线面临方向选择。 

图 4.WTI 主力日 K 线图  图 5. BU1912日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：需求缓慢复苏，政策强基建预期或将逐渐兑现，沥青有望延续涨势。 

短期展望：OPEC+宣布延长减产协议，但并未扩大规模，市场关注焦点转向需求，全球主要国家和地区制造业活动疲软加重了

全球经济疲弱和总需求收缩的预期，短线内外盘原油承压回落，成本端支撑减弱。基本面而言，虽然南方道路施工仍受降雨阻碍，

需求仍难释放，但北方地区刚需回暖，厂家库存拐点出现，需求端支撑转强，短线沥青运行重心有望逐渐上移。  

2.操作建议 

低位多单持有，站稳 3300 加持多单。 

3.止盈止损 

多单 3180 止损。 

 

 

 

 

 

 

 



新纪元期货 · 策略周报 

投资有风险 理财请匹配 4 

 

 


