
 

请参考最后一页的免责声明 1 

 

     

 
 
【新纪元期货一周策略周报】   

【2023年 6月 16日】 

     

新纪元期货研究 
 
黑色：宏观政策预期提振   整体延续超跌反弹 

 
 

石磊 

黑色产业链分析师 

执业资格号：F0270570 

投资咨询证：Z0011147 

电 话：0516-83831127 

Email： shilei@neweraqh.com.cn 

 

苏州大学数学与应用数学专业理学

学士，新加坡国立大学计量金融专

业理学硕士。 

新纪元期货投资咨询部副经理 

黑色产业链研究员。 

 

 

一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2023 年 1-5 月份全国房地产市场基本情况 

1-5 月份，全国房地产开发投资 45701 亿元，同比下降 7.2%（按可比口径计算，详见附

注 6）；其中，住宅投资 34809 亿元，下降 6.4%。1-5 月份，房地产开发企业房屋施工面积

779506 万平方米，同比下降 6.2%。其中，住宅施工面积 548475 万平方米，下降 6.5%。房

屋新开工面积 39723 万平方米，下降 22.6%。其中，住宅新开工面积 29010 万平方米，下降

22.7%。房屋竣工面积 27826 万平方米，增长 19.6%。其中，住宅竣工面积 20194 万平方米，

增长 19.0%。商品房销售面积 46440 万平方米，同比下降 0.9%，其中住宅销售面积增长 2.3%。

商品房销售额 49787 亿元，增长 8.4%，其中住宅销售额增长 11.9%。5 月末，商品房待售面

积 64120 万平方米，同比增长 15.7%。其中，住宅待售面积增长 15.9%。1-5 月份，房地产

开发企业到位资金 55958 亿元，同比下降 6.6%。其中，国内贷款 7175 亿元，下降 10.5%；

利用外资 13 亿元，下降 73.5%；自筹资金 16267 亿元，下降 21.6%；定金及预收款 19878 亿

元，增长 4.4%；个人按揭贷款 10354 亿元，增长 6.5%。（国家统计局） 

（2）2023 年 1-5 月份全国固定资产投资增长 4.0% 

1-5 月份，全国固定资产投资（不含农户）188815 亿元，同比增长 4.0%（按可比口径

计算，详见附注 7）。其中，民间固定资产投资 101915 亿元，同比下降 0.1%。从环比看，5

月份固定资产投资（不含农户）增长 0.11%。分产业看，第一产业投资 4108 亿元，同比增

长 0.1%；第二产业投资 58347 亿元，增长 8.8%；第三产业投资 126360 亿元，增长 2.0%。

第二产业中，工业投资同比增长 8.8%。其中，采矿业投资增长 1.5%，制造业投资增长 6.0%，

电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 27.6%。第三产业中，基础设施投资（不含电

力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 7.5%。其中，铁路运输业投资增长 16.4%，水

利管理业投资增长 11.5%，道路运输业投资增长 4.4%，公共设施管理业投资增长 3.9%。（国

家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

5.26 617.63 270.38 297.52 3560 12793.83 936.69 241.52 55.49 767 

6.2 584.88 273.41 311.52 3620 12752.54 924.95 240.81 54.56 825 

6.9 569.55 269.47 305.54 3720 12622.26 907.21 240.82 54.02 868 

6.16 545.73 268.5 294.46 3800 12849.94 964.53 242.56 55.83 870 

变化 -23.82 -0.97 -11.08 +80 +227.68 +57.32 +1.74 +1.81 +2 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

6 月 16 日当周螺纹钢社会库存报于 545.73 万吨，较上周减少 23.82 万吨；厂内库存报于 202.37 万吨，较上周显著微弱减少

2.14 万吨；螺纹钢总库存报于 748.10 万吨，较上周显著下降 25.96 万吨。表观消费量报于 294.46 万吨，较上周下降 11.08 万吨。 

6 月 16 日当周，全国 247 高炉开工率报于 83.09%，环比提升 0.73 个百分点。螺纹钢产量报于 268.50 万吨，环比微弱下降

0.97 万吨。6 月 16 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3800 元/吨，较上周大幅增长 80元/吨。 

图 1.螺纹钢社库和厂库持续下滑（万吨） 图 2.螺纹钢表需维持于往年同期低位（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格近期有所反弹（元/吨） 图 4.高炉开工率阶段回升（%） 
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铁矿石：6 月 16 日当周铁矿石港口库存报于 12849.94 万吨，环比大幅增加 227.68 万吨；现货价格报于 870 元/吨，较上周

小幅增加 2 元/吨。 

6 月 16 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 55.83 万吨，较上周小增 1.81 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

964.53 万吨，较上周大幅增加 57.32 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 16 天，较上周回升 1 天。6 月 16 日当周，日均铁水产量报

242.56 万吨，环比小幅增加 1.74 万吨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：6月 12 日至 6 月 16 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2310 3711 3809 3630 3799 +2.37% 4.93% 927.7 万（-43.0 万） 197.6 万（+6.7万） 

铁矿 2309 810.0 820.5 781.0 815.0 +0.62% 5.06% 446.3 万（-33.0 万） 84.0 万（-8.7 万） 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存显著增加（万吨） 图 6.铁矿石现货价格震荡反弹（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存出现回升（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗小幅增加（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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焦炭 2309 2076.5 2191.5 2003.5 2180.0 +4.98% 9.38% 20.4 万（-0.8 万） 4.8万（+0.1 万） 

焦煤 2309 1287.5 1403.5 1243.0 1400.5 +8.78% 12.91% 86.3 万（+12.9万） 17.1 万（-0.9 万） 

源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：六月以来，黑色系集体自低位反弹，其中钢厂极低库存的铁矿石率先拉涨，螺纹跟随上行，双焦第

一周表现谨慎，本周出现显著补涨。主要驱动来自于宏观面释放的利好，如央行下调 MLF利率等，尽管美联储六月议息会议言论

仍偏鹰，1-5 月国内各项宏观数据不及预期，市场对于国内进一步释放一揽子政策的预期升温，阶段性抵消负面影响，商品市场

普遍超跌反弹。从基本面而言，高炉利润获得修复，钢厂开工率稳中略有小增，铁水产量止降回升，钢厂对于铁矿石有所补库，

双焦也受到驱动，螺纹钢表观消费量持续小幅回落并维持往年同期低位，淡季因素仍为潜在拖累。后续需观察政策走向。 

短期展望（周度周期）： 

本周黑色系表现延续分化。此前低位横盘整理的焦煤，出现大幅拉升，以 8.78%的涨幅领衔，焦炭紧随其后收涨 4.98%，双焦

均站上 40 日线，螺纹小涨 2.37%，而铁矿石在上周领衔上涨后，本周围绕 800 一线震荡，仅微弱收涨 0.62%。分品种来看： 

螺纹钢：本周螺纹钢产量微弱下滑，社会库存和厂内库存持续下降，其中厂库降速有所放缓，表观消费量持续缩减，仍处于

同期低位，供需格局仍然偏弱。在宏观面释放利好和炉料段陆续补涨的驱动下，螺纹钢期现货同步震荡上行，现货较上周上涨 80

元/吨至 3800 点，盘面 10 合约震荡收涨 2.37%，也收于 3800 点一线，期现货基本平水。但考虑到宏观各项数据不及预期的现实，

与近期政策预期偏强的博弈，后续需观察政策能否如期落地，建议螺纹钢轻仓谨慎偏多。 

铁矿石：铁矿石 09 合约本周小幅探低回升，持稳 800 一线，重心较上周未有显著上移，但形态仍趋于偏多。从基本面而言，

高炉利润有所修复，开工率小幅提升，铁水产量本周回升至 242 万吨左右，钢厂日耗小增至 55 万吨之上，尤其铁矿石钢厂库存大

幅回升，报于 964.53 万吨，较上周大幅增加 57.32 万吨，显示钢厂对铁矿有补库动作，但港口库存也出现增加显示铁矿石供应仍

然充足。铁矿石建议维持依托 800 点偏多思路，但需警惕终端需求淡季和粗钢压减产量预期的压力。 

双焦：双焦近期开启并延续超跌反弹，尤其焦煤在突破低位震荡区间后，近几日涨幅亮眼，双焦均站上 40 日线，建议谨慎短

多，需密切关注市场扰动变化。 

2、操作建议： 

近期黑色系整体维持多头思路。 
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