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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）国家统计局：2022 年 1—5 月份全国固定资产投资（不含农户）增长 6.2% 

1—5 月份，全国固定资产投资（不含农户）205964 亿元，同比增长 6.2%。其中，民

间固定资产投资 117128 亿元，同比增长 4.1%。从环比看，5月份固定资产投资（不含农

户）增长 0.72%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应

业）同比增长 6.7%。其中，水利管理业投资增长 11.8%，公共设施管理业投资增长 7.9%，

道路运输业投资下降 0.3%，铁路运输业投资下降 3.0%。 

（2）国家统计局：2022 年 1—5 月份全国房地产开发投资下降 4.0% 

1—5 月份，全国房地产开发投资 52134 亿元，同比下降 4.0%；其中，住宅投资 39521

亿元，下降 3.0%。 

1—5 月份，房地产开发企业房屋施工面积 831525 万平方米，同比下降 1.0%。其中，

住宅施工面积 586918 万平方米，下降 1.1%。房屋新开工面积 51628 万平方米，下降

30.6%。其中，住宅新开工面积 37782 万平方米，下降 31.9%。房屋竣工面积 23362 万平方

米，下降 15.3%。其中，住宅竣工面积 17050 万平方米，下降 14.2%。 

1—5 月份，商品房销售面积 50738 万平方米，同比下降 23.6%；其中，住宅销售面积

下降 28.1%。商品房销售额 48337 亿元，下降 31.5%；其中，住宅销售额下降 34.5%。5 月

末，商品房待售面积 55433 万平方米，同比增长 8.6%。其中，住宅待售面积增长 15.0%。 

1—5 月份，房地产开发企业到位资金 60404 亿元，同比下降 25.8%。其中，国内贷款

8045 亿元，下降 26.0%；利用外资 51 亿元，增长 101.0%；自筹资金 21061 亿元，下降

7.2%；定金及预收款 19141 亿元，下降 39.7%；个人按揭贷款 9785 亿元，下降 27.0%。 

5 月份，房地产开发景气指数（简称“国房景气指数”）为 95.60。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

5.27 825.00 13453.80 4760 953.00 

6.03 823.80 13233.80 4830 995.00 

6.10 851.10 12845.33 4810 983.00 

6.17 868.59 12665.26 4630 935.00 

变化 +17.49 -180.07 -180 -48.00 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：6 月 17 日当周螺纹钢社会库存报于 868.59 万吨，较上周增加 17.54 万吨；厂内库存报于 340.06 万吨，较上周小

增 7.26 万吨；螺纹钢总库存报于 1208.65 万吨，较上周回升 24.80 万吨，去库存情况仍然不佳。螺纹钢周度产量报于 305.04 万

吨，较上周微弱下滑 0.26 万吨。 

6 月 17 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4630 元/吨，较上周大降 180 元/吨，升水盘面近 300 元/吨。6

月 17 日当周全国 247 高炉开工率报于 83.83%，环比下降 0.28 个百分点。 

铁矿石：6 月 17 日当周铁矿石港口库存报于 12665.26 万吨，较上周大幅下降 180.07 万吨，自 2 月 18 日以来连续十七周震

图 3.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 4.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 5.螺纹钢现货价格持续回落（元/吨） 图 6.高炉开工率维持阶段高位（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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荡回落；现货价格报于 935 元/吨，较上周大幅下跌 48 元/吨，升水盘面超百点。 

焦炭：6 月 17 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 3260（+200）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报

于 3510（+200）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 3500（+200）元/吨，焦炭现货价格连续两轮提涨，累计回升 300

元/吨。6 月 17 日当周，焦炭港口库存报于 266.70（+26.20）万吨，连续三周回升。 

焦煤：6 月 16 日，京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3300（+250）元/吨。6 月 17 日当周，炼焦煤煤矿库存报于 273.23（-

2.77）万吨。 

图 7.铁矿石港口库存（万吨） 图 8.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 9.焦炭现货价格（元/吨） 图 10.焦炭各环节库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 11.焦煤现货价格（元/吨） 图 12.焦煤各环节库存（万吨） 
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2.小结 

螺纹钢周度产量小幅回落，社会库存和厂内库存再度回升，钢价现货明显回落但盘面跌幅更甚，现货仍升水盘面。铁矿石港

口库存维持下降之势，本周降至 1.27 亿吨左右，现货价格下降 48 点至 945 元/吨，仍升水盘面近百点。焦炭现货价格本周第二

轮提涨 200 元/吨，累计共 300元/吨，焦煤现货大幅回升至 3300 元/吨，双焦均显著升水盘面。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：6月 13 日至 6 月 17 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2210 4793 4793 4353 4354 -9.16% 10.11% 962.4 万（+259.0 万） 185.2 万（-3.6万） 

铁矿 2209 914.5 925.0 815.5 821.5 -10.17% 13.43% 278.5 万（+67.5 万） 61.7 万（-10.0万） 

焦炭 2209 3655.0 3700.0 3250.0 3263.5 -10.71% 13.85% 20.8 万（+6.2 万） 3.3万（-0.2 万） 

焦煤 2209 2869.0 2888.0 2553.5 2576.5 -10.20% 13.10% 28.8 万（+7.0 万） 4.6万（+0.1 万） 

源：文华财经 

本周五个交易日，黑色系集体重挫，周线基本报收光头光脚长阴线，跌幅均在 10%左右。分品种来看：螺纹钢 10 合约五连阴

失守均线族，探至前低 4360 一线，为中线颈线位，周线也破位均线族下行，技术形态显著偏空。铁矿石 2209 合约结束 950 一线

高位震荡，展开下行，至周五波动明显放大，长阴线破位 60日线及中长期上升趋势线支撑，短期或下探 800-780 一线。双焦也全

部回吐五月下旬以来全部涨幅，周线考验 MA40 支撑。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢周度产量小幅回落，社会库存和厂内库存再度回升，钢价现货明显回落但盘面跌幅更甚，现

货仍升水盘面。铁矿石港口库存维持下降之势，本周降至 1.27 亿吨左右，现货价格下降 48 点至 945 元/吨，仍升水盘面近百

点。焦炭现货价格本周第二轮提涨 200 元/吨，累计共 300 元/吨，焦煤现货大幅回升至 3300 元/吨，双焦均显著升水盘面。黑色

系自下而上呈现供需双弱格局，技术形态偏空。值得关注的是后续钢厂主动检修或减产是否会进一步增加。 

短期展望（周度周期）：淡季来临、需求不佳叠加地产投资数据悲观，黑色系本周集体遭遇重挫，跌幅均在 10%左右，走势较

为悲观。分品种来看： 

螺纹钢：需求尚未如期回暖，螺纹钢社会库存和厂内库存再度回升，淡季逐渐来临令需求前景蒙阴。本周国家统计局公布的

房地产投资各项数据均表现悲观，固定资产投资及基建投资增速坚挺，但也略有回落，六月近万亿的地方政府专项债发行对钢材

需求的驱动，难抵地产端下滑的拖累，而地方政府专项债集中在上半年发行，下半年则将趋于乏力，市场预期走弱。螺纹自 4800

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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点关口五连阴重挫至 4360 一线，考验中线颈线支撑，破位则将进一步下行。 

铁矿石：就供需基本面而言，铁矿石在黑色系中属于相对偏紧的状态，港口库存持续下降，本周报于 1.27 亿吨左右，高炉

开工率和铁水产量维持高位，但海外发运逐步增加，钢厂利润低迷、需求不佳，部分钢厂开始检修，不排除后续主动减产的范围

扩大，铁矿石供需格局逐步改善，目前盘面提前交易该预期，并且随着钢价的遇阻，铁矿石结束 950 一线的高位试探，顺畅下跌

并且跌势不断走扩，失守中长期上升趋势线，有望考验 800-780 一线。 

双焦：双焦各环节库存小幅回升，供需格局逐渐改善，终端钢材需求前景不佳，钢厂利润低迷向焦化挤压，后续钢厂不排除

主动减产的可能，盘面领先现货大幅下挫，失守短期均线族，技术形态偏空，建议空单谨慎持有，但因基差限制，当前价位追空

需谨慎，后续现货或跟随下行。 

2、操作建议： 

螺纹关注颈线 4360 一线支撑，短线警惕超跌反弹，破位则空单持有，中线以逢高沽空为主。铁矿石或进一步下探 800、780

两级目标，建议逢高沽空。双焦空单谨慎持有，当前价位追空需谨慎。 

 


