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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

05.31 552.47 12398.10 3990 808.21 

06.07 539.01 12158.71 3950 794.12 

06.14 551.24 11795.73 3920 846.98 

06.21 556.65 11752.30 3890 900.93 

变化 +5.41 -43.43 -30 +53.95 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019 年 6 月 21 日当周，螺纹钢社会库存报于 556.65 万吨，较上周的 551.24 万

吨增加 5.41 万吨，连续两周小幅回升，显示出下游需求转弱。上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢

6 月 21 日报于 3890 元/吨，较上周再度下滑 30 元/吨。全国高炉开工率在 6 月 21 日当周报于

71.13%，与上周持平，近五周相对平稳。铁矿石港口库存 6月 21 日当周报于 11752.30 万吨，

较上周的 11795.73 万吨缩减 43.43 万吨，连续 11 周下滑，库存降至 2017 年初以来的低位；

现货价格 6 月 20 日报于 900.93 元/吨，较上周大涨 53.95 元/吨，涨势有所加快。天津港准

一级冶金焦平仓价 6 月 20 日报于 2100 元/吨，较上周下降 100 元/吨；国产炼焦煤均价报于

1339 元/吨，较上周上涨 8 元/吨；进口炼焦煤均价报于 1395元/吨。焦炭港口库存 6月 21日

当周报于 474.0 万吨，较上周的 483.0 万吨小幅回落 9.0 万吨；6 月 21 日当周炼焦煤独立焦

化厂库存报于 799.83万吨、钢厂库存为 888.72万吨、六港口库存为 583.00万吨，总计 2271.55

万吨，较上周大增 53.89 万吨，呈现六周连增格局，较 5 月中旬累计增加 284.01 万吨。本周

吨钢利润截至 6 月 20 日报于-151.04 元/吨，较 6 月 13 日大幅回落 95.42 元/吨，吨钢利润

自 4 月下旬以来持续下滑，本周亏损正在走扩。 

 

（2）淡水河谷 Brucutu 矿区复产 

6 月 19 日晚间，VALE 官网称，当地最高法院通过其 Brucutu 矿区复产请求。因此，Brucutu

矿区剩余 2000 万吨湿选产能或将在 72 小时复产。VALE 再次确认 2019 年铁矿石销售目标（含

球团）为 3.07-3.32 亿吨，与此前发布的官方发文并未有变化，但目前的销售量将大于该中

间值。Brucutu 矿区总产能为 3000 万吨，此前 1000 万吨干选产能已复产。 

 

（3）山西地区部分焦企开始限产 

6 月 25 日-8 月 25 日期间内，山西大土河焦化有限责任公司焦化三厂（80 万吨）延长结

焦时间至 48 小时，山西吕梁耀龙煤焦铁有限公司（20 万吨，铸造焦）限产 50%。 
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（4）力拓发表声明下调 2019年铁矿石发运目标量 

6 月 19 日晚，Mysteel 从力拓官方网站了解到，力拓发表声明将皮尔巴拉 2019 年铁矿石目标发运量从之前的 3.33-3.43亿吨

调整为 3.2-3.3 亿吨。目前，力拓在皮尔巴拉 Greater Brockman 矿区的生产上遇到挑战。由于该矿区的低品质铁矿的比例较高，

发运量下调的原因一定程度上是为了保证主打产品皮尔巴拉混合铁矿石（PB）的质量。鉴于上述遇到的状况，力拓下调其 2019 年

目标发运量。其单位成本将在第二季度报告（2019 年 7 月 16 日）中发布。 

 

2.小结 

本周宏观方面利多频出，中美贸易和谈以及美联储降息预期双双升温，助推风险资产价格。黑色系当中仍以铁矿石一枝独秀，

螺纹、双焦相对疲弱。铁矿石供给收缩、需求良好，港口库存快速下滑至近 3 年低位，现货价格冲高至 900 元/吨一线；螺纹钢社

会库存出现反弹，显示出需求下滑，高炉开工维持高位，5 月粗钢产量创新高，现货价格回落，基本面并不乐观；焦炭提涨失败，

遭遇钢厂提降，令双焦表现不佳。吨钢利润本周亏损扩大，同时若生产维持较长时间亏损，钢厂或主动降低开工以保护利润，届时

炉料端将有所承压。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：6月 17 日至 6 月 21 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1910 3750 3859 3860 3683 +2.77% 4.81% 1677.2万手（-41.7 万） 270.4 万手（+17.2万） 

铁矿 1909 776.5 820.0 837.0 755.5 +4.66% 10.79% 1386.4万手(+242.5 万） 188.4 万手（-0.7 万） 

焦炭 1909 2098.0 2089.5 2126.0 2033.0 -0.90% 4.57% 265.2 万手（-0.8 万） 34.8 万手（+4.3 万） 

焦煤 1909 1383.0 1393.5 1407.0 1376.0 +0.54% 2.25% 79.2 万手（-32.0 万） 18.5 万手（-1.4 万） 

源：文华财经 

螺纹钢 1910 合约 6月 17 日-6月 21 日当周五个交易日报收四阳一阴，波动幅度 4.81%，小幅探低后快速拉升，较上周小幅

上涨 2.77%。期价开盘于 3750 元/吨，最高触及 3860 元/吨，最低回探 3683 元/吨，收盘于 3859 元/吨。本周成交量较上周缩减

41.7 万手至 1677.2 万手；持仓量大增 17.2 万手至 270.4 万手。铁矿石 1909 合约再度拉涨 4.66%，有效突破 800 元/吨整数关口，

触及 837.0 元/吨，而双焦则报收窄幅波动，其中焦炭 1909 合约收跌 0.90%，跌落 2100 元/吨后低位震荡；焦煤则微弱收涨 0.54%。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1910 合约日 K 线图 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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螺纹 1910 合约本周报收四阳一阴格局，持仓先减后增，期价探低回升直奔震荡区间上沿，触及 3860 元/吨，突破短期均线族，

技术指标 MACD 显现微弱红柱，暂维持高位区间震荡。 

螺纹 1910 合约周 K 线再收小阳线，成交和持仓维持高位，交投暂获 20 周线以及上行趋势线的支撑，偏多格局良好，但技术

指标 MACD 红柱稍显微弱。 

图 2：螺纹钢 1910 合约周 K 线图 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：黑色系的分化仍在加剧。钢厂开工高企，粗钢产量屡创新高，而社会库存由跌转升，显示出下游需求

不佳。高炉开工率的回升利好原料的需求，铁矿石港口库存连续下滑，降至 12000 万吨之下，为 2017 年以来的阶段新低，力拓调

降 2019 年发货量目标，淡水河谷 Brucutu 矿区复产，但全年铁矿石供应确定性减产，尤其短期高品位矿供需偏紧，令现货价格飙

升至 900 元/吨，期价同样易涨难跌；钢厂吨钢利润已然跌入亏损区间，开始调降焦炭采购价格，焦炭现货价格回落至 2100 元/吨，

山西部分焦企实施限产，或将限制焦炭下行幅度，而焦煤难敌焦炭拖累以及焦煤库存大幅增加的压力。 

短期展望（周度周期）：本周宏观方面多重利好，黑色系商品仍然以铁矿石强势领涨，螺纹小幅反弹，双焦维持震荡格局，分

化仍在加剧。钢材社会库存连续两周小幅回升，需求预期较差，供需格局限制期价涨幅，但现货吨钢生产亏损走扩，成本端铁矿石

持续走强，上下游利润分配不均，令螺纹期价探低回升，收于震荡区间 3840 压力位之上，短线螺矿比或有一定收敛的机会。铁矿

石 1909 合约获上升趋势线支撑，因钢厂开工良好提振铁矿需求，港口库存持续回落，现货价格飙升至 900 元/吨一线，以及主力

多头不断增仓发力，期价突破 800 元/吨关口触及 837.0 元/吨近五年高位，并且涨势仍在加速过程中，密切关注钢厂开工情况，

多单在 5 日均线之上继续持有，不宜盲目抄顶铁矿。焦炭 1909 合约主要受焦化企业和钢厂对于焦炭价格博弈失败的拖累，现货价

格本周下挫 100 元/吨至 2100元/吨一线，令期价同样承压 2100 点低位震荡，焦煤 1909 合约则在上升通道之内，但受焦炭低迷以

及焦煤总库存持续攀升的拖累，仍承压 1400 元/吨关口，短线关注 1370 元/吨的支撑。 

2.操作建议 

螺纹钢 1910 合约波段短多；铁矿石 1909 合约多单谨慎持有，不宜盲目抄顶；焦炭 1909 合约依托 2100 点逢高短空；焦煤

1909 合约暂观望。可尝试多螺纹空铁矿的短线套利。 
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