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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 05 月 14 日周二夜盘，美股标普 500 指数涨 0.80%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.14%；美元指数

涨 0.15%；伦铜涨 0.37%；WTI 原油涨 0.82%；Brent 原油涨 1.36%；黄金跌 0.26%。美豆涨

3.24%；美豆粕涨 3.20%；美豆油涨 1.24%；美糖涨 1.10%；美棉涨 1.00%；CRB 指数涨 1.29%，

BDI 指数涨 1.66%。离岸人民币 CNH 升 0.12%报 6.9040；焦炭夜盘收跌 0.59%，焦煤收跌 0.52%，

动力煤收涨 0.26%；铁矿石下跌 1.00%。螺纹钢收跌 0.16%，热轧卷下跌 0.17%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

关于美国威胁对中国 2000 亿美元输美商品加征关税的问题，外交部新闻发言人耿爽表示，奉劝美方看一看国际社会的反应，

听一听各界人士的呼声，算一算自身利益的得失，早日认清形势，回归正轨，同中方相向而行，争取在相互尊重基础上达成一个互

利双赢的协议。习近平会见希腊总统时说，中国人自古以来就具有家国情怀，国是第一位的，没有国就没有家，没有国家的统一强

盛就没有家庭的美满和个人的幸福。中国人民捍卫国家统一和领土完整，维护民族利益和国家尊严的信念高度一致，决心坚如磐

石。中美贸易摩擦升级，持续抑制风险偏好，但影响不断被消化。日内关注中国 4 月固定资产投资、工业增加值和消费品零售数

据公布。 

国外方面，昨晚公布的美国 4 月进口物价指数环比上涨 0.2%（前值 0.6%），低于预期的 0.7%，4 月 NFIB 小型企业信心指数

回升至 103.5（前值 101.8）。消息面，美国总统特朗普在推特上再度呼吁美联储降息，堪萨斯城联储主席乔治表示，反对为了提升

通胀而降息，并警告称降息可能带来资产价格泡沫并最终导致经济下滑。周二欧美股市普遍反弹，避险情绪有所缓和，美元指数小

幅上涨，国际黄金承压回落。英国脱欧进展方面，外交大臣亨特就表示，议会不希望将无协议脱欧纳入考虑选项，因为这不符合任

何人的利益，依然有可能跟工党达成协议，脱欧不能无限期地停滞。目前英国保守党和工党之间的谈判仍在继续，但进展似乎并不

顺利，英国首相特雷莎梅将在当地时间下午与工党领袖科尔宾进行会面。短期来看，中美贸易摩擦升级，但谈判并未终止，期间避

险情绪或仍有反复，警惕黄金短线承压。长期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响初步显

现，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，通胀预期减弱，美联储货币政策进入观望期，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建

议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：昨夜欧美股市普遍反弹，市场情绪有所缓和。日内将公布中国 4 月固定资产投资、工业增加值和消费品零售，关注数

据变化及资产价格波动，中美贸易摩擦影响有待进一步消化，避险情绪或仍有反复。 

 

要闻 2：国际原油市场，隔夜原油(WTI)上涨，因沙特输油管道受无人机袭击、中东美伊局势以及国际贸易缓和预期影响，但

美元走强和 API 库存上涨，削减油价涨幅。美国石油协会(API)数据显示，上周 API 原油库存意外大增 860 万桶至 4.778 亿桶，预

期减 212.5 万桶；汽油库存增加 60 万桶，库欣库存增加 210 万桶。欧佩克月报预计，2019 年全球原油需求量为 9994 万桶/日。3

月 OECD 商业原油库存上涨 330 万桶，较五年均值高 2280 万桶/日。整体而言，美原油尚未摆脱阶段震荡下行之势，国内原油表

现稍强于美原油，在 500 元/桶一线震荡。 

 

要闻 3：有色金属板块，美国总统特朗普周二表示，美国与中国的贸易谈判没有破裂，他把世界上最大的两个经济体之间的

贸易战形容为“一点小争吵”。因美方表达出愿和中方继续磋商以结束旷日已久的贸易战的观点，市场忧虑情绪得到缓解。伦敦金

属交易所期铜周二反弹，集体上涨，LME 期铜涨 0.23%报 6025 美元/吨，LME 期锌涨 1.07%报 2594.5 美元/吨，LME 期镍涨

0.97%报 11900 美元/吨，LME 期铝涨 1.82%报 1842 美元/吨，LME 期锡涨 2.46%报 19800 美元/吨，LME 期铅涨 1.12%报 1805 美

元/吨。综合来看，在宏观背景尚未稳定之前，短期有色市场仍将以宽幅震荡为主。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货周二反弹逾 3.6%，因中西部作物带的种植延误，同时白宫

对未来中美贸易磋商发表积极言论，刺激空头回补。CBOT7 月大豆合约收涨 29 美分，报每蒲式耳 8.31-1/2 美元；豆粕合约手稿

10.70 美元，报每吨 298.00 美元；豆油合约收高 0.39 美分，报每磅 27.00 美分。美国农业部（USDA）周一收盘后公布，美国今

年春季玉米和大豆播种速度低于预期，因天气因素导致大面积延误，截至 2019 年 5 月 12 日当周，美国大豆种植率为 9%，逊于

市场平均预估值的 15%，此前一周为 6%，去年同期为 32%，五年均值为 29%。因中美互相加征关税的提振，隔夜大连商品交易

所豆系商品整体报收小涨，粕强油弱的格局仍存。 

 

要闻 5、黑色系商品，因风险事件利空整体商品市场，周二黑色纷纷收跌，夜盘窄幅震荡相对抗跌。螺纹在破位 3700 点一
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线头部区间支撑后，短线将测试 3630 一线支撑，基本面而言市场关注热点在于需求边际的下滑，近一个月库存下降速度明显减

缓，建议短空依托 3700 点继续持有。铁矿石遇阻前高 665 元/吨一线，收长上影中阴线，暂未跌落 10 日线，铁矿中长期因供给

问题维持偏多之势，短线建议依托 10 日线多头保护盈利。焦炭在五连涨后再次大幅升水现货，同时持仓显著缩减，多头大量获

利了结，令焦炭快速回吐涨幅，重回 2100 点之下，但下方 20 日线支撑较强，在钢厂限产从严之前，暂不宜过分看空焦价。焦煤

跌破 1350 元/吨一线，反弹格局遭到显著破坏，技术指标 MACD 翻绿，短线仍有调整风险，建议依托 1350 谨慎短空。国内动煤

成交平稳，山西地区煤矿受限产和安全检查影响，库存较低，略有小涨。六大发电集团库存依旧高位，但日耗稍有回升，郑煤暂

维持 600 元/吨之上窄幅震荡，趋势性欠佳建议谨慎观望。 

 

总结：中美贸易互加关税导致贸易摩擦再次升级，但谈判并未终止，隔夜特朗普对谈判的未来发表积极言论，欧美股市及商

品略有反弹。国内商品豆系商品表现相对坚挺，有色金属略有反弹，化工品及工业品仍相对偏弱。 

 


