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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 05 月 13 日周一夜盘，美股标普 500 指数跌 2.41%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.19%；美元指数

涨 0.06%；伦铜跌 2.03%；WTI 原油跌 1.41%；Brent 原油跌 1.43%；黄金涨 1.10%。美豆跌

0.54%；美豆粕涨 0.31%；美豆油跌 0.71%；美糖涨 0.60%；美棉跌 3.54%；CRB 指数跌 0.70%，

BDI 指数涨 1.28%。离岸人民币 CNH 贬 0.97%报 6.9121；焦炭夜盘收跌 1.42%，焦煤收平，动力煤

收跌 0.03%；铁矿石微涨 0.08%。螺纹钢夜盘收跌 1.26%，热轧卷下跌 1.10%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

5 月 9 日美国宣布将中国 2000 亿美元输美商品加征的关税由 10%上调至 25%，作为回应，国务院关税税则委员会 5 月 13 日

决定对原产于美国的部分进口商品提高加征关税税率，自 2019 年 6 月 1 日 0 时起，对已实施加征关税的 600 亿美元清单美国商品

中的部分，提高加征关税税率，分别实施 25%、20%或 10%加征关税。对之前加征 5%关税的税目商品，仍继续加征 5%关税。中

美贸易互加关税导致贸易摩擦再次升级，但谈判并未终止，期间避险情绪或仍有反复，注意防范风险。明晟公司（MSCI）公布 2019

年 5 月的半年度指数审议结果，以及 A 股扩容第一阶段新纳入和剔除的 A 股个股名单，本轮指数成分调整完成后，中国 A 股在

MSCI 中国指数和 MSCI 新兴市场指数中的总权重分别为 5.25%和 1.76%。中金公司预计以 5%的纳入比例，将给 A 股带来约 200

亿美元左右的增量资金。 

国外方面，中美贸易摩擦升级引发恐慌性抛售，欧美股市重挫。周一美股低开低走，道琼斯指数盘中跌超 600 点，VIX“恐慌指

数”日内涨超 30%。受经济形势和避险情绪影响，美国国债收益率持续下跌，3 个月国债收益率和十年期国债收益率之间再次出现

倒挂。美元指数先抑后扬，国际黄金涨超 1%，突破 1300 美元/盎司关口。美联储副主席克拉里达在公开发言中表示，目前美国通

胀维持在 2%的目标附近，经济正接近或处于美联储的双重目标。波士顿联储主席罗森格伦表示，预计当前经济形势对美国通胀和

GDP 增长有温和影响，9 月是美联储预计结束缩表的时间，但这可能由于新的信息而发生改变。根据纽约联储周一公布的消费者

预期调查报告，公众对未来物价上涨的预期降至 2017 年以来最低水平。今日将公布美国 4 月进口物价指数年率，美联储三号人物、

纽约联储主席威廉姆斯将发表讲话，需保持密切关注。短期来看，中美互加关税导致贸易摩擦升级，避险情绪持续升温，支撑金价

上涨。长期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响初步显现，美国经济周期性放缓的趋势没有

改变，通胀预期减弱，美联储货币政策进入观望期，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：国务院关税税则委员会决定对美进口商品加征关税，作为对美方加税的回应，中美贸易摩擦升级引发恐慌性抛售，全

球股市重挫。明晟公司（MSCI）公布 2019 年 5 月的半年度指数审议结果，以及 A 股扩容第一阶段新纳入和剔除的 A 股个股名单，

机构预计将带来 200 亿美元左右的增量资金。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)小涨，虽然沙特油船袭击事件油价一度上行，但国际贸易紧张局势令原油等风险资产全线

下挫，同时 EIA 预计页岩油产量增加和美元指数企稳，部分助跌油价。美国能源信息署（EIA）预计，美国全部页岩油地区 6 月产

量将增加 8.3 万桶/日至 849.4 万桶/日，5 月为增加 8.2 万桶/日。汇丰将 2019 年布伦特原油价格预期从 65.2 美元/桶上调至 67 美

元/桶。市场消息称，俄罗斯原油产量在 5 月 1~12 日之间降低至 1116 万桶/日。消息人士称，伊朗坚持以出口至少 150 万桶/日作

为留在核协议的条件。  

 

要闻 3：有色金属板块，中美贸易战升级，国务院关税税则委员会决定，自 2019 年 6 月 1 日 0 时起，对原产于美国的约 600

亿美元部分进口商品提高加征关税税率，全球最大的两个经济体之间的贸易战愈演愈烈。暴跌之夜，道指跌超 700 点，纳指跌

3.4%。市场避险情绪持续升温，基本金属跟随全球金融市场一道下跌，LME 期铜跌 1.7%报 6022 美元/吨，LME 期锌跌 2.17%报

2573 美元/吨，LME 期镍跌 1.31%报 11765 美元/吨，LME 期铝涨 0.14%报 1810.5 美元/吨，LME 期锡跌 1.35%报 19360 美元/吨，

LME 期铅跌 1.76%报 1790 美元/吨，其中伦铅触及 33 个月低点。目前来看，宏观忧虑占据主导地位，短期有色市场仍存在动荡

下跌的风险。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所大豆期货周一下跌至 10 年低位，因中美贸易紧张局势升温，对美国大豆库存增

加的预测加剧了看跌情绪。CBOT 豆粕、豆油几乎全线跌至合约低位，玉米期货收高因空头回补且美国播种延误，小麦期货探低

回升，出口数据提供支撑。中国财政部官网消息，美国宣布对中国进口的 2000 亿美元清单商品加征关税的措施导致中美经贸摩

擦升级，违背中美双方通过磋商解决贸易分歧的共识，损害双方利益。为捍卫多边贸易体质，捍卫自身合法权益，中方决定自
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2019 年 6 月 1 日 0 时起，对已实施加征关税的 600 亿美元清单美国商品中的部分，提高加征关税税率，分别实施 25%、20%或

10%加征关税。整体而言，暂维持粕强油弱的观点。 

 

要闻 5、中美贸易磋商尚未达成一致，继上周四美国宣布对 2000 亿美元中国商品加征关税后，中方周一予以 600 亿美元美

国商品加征关税的反击。受进出口影响较大的农产品和工业品波动剧烈，黑色系以国内消费为主，仍围绕其自身基本面博弈，但

螺纹、双焦出现一定调整，铁矿石则依然维持高位震荡，不改偏多之势。螺纹近一个月去库存速度明显减慢，需求边际有下滑预

期，而因非采暖季限产执行不严，供给稍显压力，钢坯及螺纹现货价格均有所回落，期价跌落 3700 点支撑，打破近一个月的头

部区间，有望再次下探 3630 元/吨，注意短期下行风险有所加强。铁矿石多单可继续持有。焦炭出现调整，以获利了结为主，短

线或回踩 2080-2100 元/吨线，多单注意保护盈利，在钢厂限产从严之前，暂不宜看空焦价。 

 

总结：中美贸易互加关税导致贸易摩擦再次升级，但谈判并未终止，期间避险情绪或仍有反复，注意防范风险。受进出口影

响较大的商品例如棉花、棉纱，恐慌性连续跌停，豆系商品表现相对坚挺，原油化工、有色金属均存有进一步下行风险。 

 


