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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 05月 07日周二夜盘，标普 500指数跌 1.65%；欧洲Stoxx50指数跌 2.97%；美元指数涨 0.03%；

伦铜跌 1.31%；WTI 原油跌 1.76%；Brent 原油跌 1.56%；黄金涨 0.27%。美豆跌 0.00%；美豆粕跌

1.08%；美豆油跌 0.22%；美糖涨 0.84%；美棉跌 0.41%；CRB 指数跌 0.66%，BDI 指数跌 4.55%。离

岸人民币 CNH 贬 0.33%报 6.7940；焦炭夜盘收涨 0.71%，焦煤收跌 0.26%，动力煤收跌 0.96%；铁矿

石收跌 1.08%。螺纹钢夜盘收跌 1.08%，热轧卷收跌 0.94%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚欧盟委员会下调欧元区 2019 年 GDP 增速预期至 1.2%（前值 1.3%），将 2020 年 GDP 增速预期由 1.6%下调至 1.5%，

并第二次下调德国经济增速预期至 0.5%（前值 1.1%）。数据公布后，欧元/美元短线下挫，欧洲股市跌幅扩大。美联储副主席克

拉里达称，美国经济状况良好，近期通胀疲软是暂时的，不认为强烈需要加息或降息。达拉斯联储主席卡普兰指出，目前还没有

倾向于降息来应对通胀问题，对下一次加息还是降息没有偏好。中美贸易谈判前景及全球经济增长放缓的担忧，继续冲击风险偏

好，周二美股低开低走，道琼斯指数跌近 500 点，失守 26000 整数关口，VIX 波动率指数涨超 40%。受避险情绪的推动，国际黄

金小幅上涨。国务院副总理刘鹤将于 5 月 9 日至 10 日赴美，与美方就经贸问题进行第十一轮高级别磋商。随着谈判进入最后阶段，

市场关注度空前高涨，任何有关谈判进展的消息，将对市场情绪造成影响，引发资产价格大幅波动，注意防范风险，日内关注中

国 4 月进出口数据公布。 

国外方面，今晚英国央行副行长拉姆斯登、欧洲央行行长德拉基以及美联储理事布雷纳德将发表讲话，需保持密切关注。英

国脱欧进展方面，首相特蕾莎梅与工党领袖科尔宾之间的谈判似乎并不顺利，英国政府发言人表示，跨党派脱欧谈判将在周三继

续，保守党与工党都需要解决僵局问题。并重申一旦脱欧完成，英国首相特雷莎梅将下台。短期来看，中美贸易谈判的担忧再起，

全球股市剧烈调整，避险情绪高涨，对金价形成支撑。长期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负

面影响初步显现，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，通胀预期减弱，美联储货币政策进入观望期，实际利率边际下降，对黄

金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：道指盘中跌超 600 点，收跌近 500 点，创 1 月来最大日跌幅，中概股重挫，VIX 恐慌指数一度飙涨超 40%，刘鹤将

于 5 月 9 日至 10 日访美，与美方就经贸问题进行第十一轮磋商；中国外交部称，加征关税解决不了任何问题。投资者密切关注中

美贸易磋商动向，避险情绪情绪升温，主要资产价格下行，金融市场表现动荡，黄金上涨。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)下跌 1.30%，波动区间 60.5-62.5，因市场对贸易摩擦的担忧日益加剧，避险情绪升温，

美国原油产量和供应不断增加，抑制油价上行，不过伊朗和委内瑞拉问题削减油价跌幅。API 报告显示，美国上周原油库存增加

281 万桶至 4.692 亿桶，预期增 74.4 万桶；EIA 报告预计，2019 年美国原油需求将增加 25 万桶/日，此前为 36 万桶/日。预计

2019 年美国原油产量将增加 149 万桶至 1245 万桶/日，此前为 143 万桶/日。EIA 将 2019 年全球原油需求增速预期下调 2 万桶

/日至 138 万桶/日。EIA 上调 2019 年 WTI 原油价格预期至 62.79 美元/桶（此前 58.80 美元）。贝克休斯数据显示，4 月美国钻

井总数为 1012 口，全球钻井总数为 2140 口。美国能源部长佩里称，沙特将增产来弥补伊朗制裁造成的缺口。 

 

要闻 3：有色金属板块，伦敦金属交易所基本金属价格收盘时多数走低。当天 3 个月期锌价跌幅最大，达 2.55%。下半年冶

炼厂重启生产并扩大产能，锌供应可能增加，风险厌恶的市场环境放大了短期跌势。3 个月期铜价收盘跌幅也达 1.31%，这是在

英国公共假日休市后，市场的滞后反应，而库存不断增加也令铜价承压。目前从技术角度看，近期下行趋势已经形成。3 个月期镍

价跌幅也较大，盘中一度跌至每吨 11960 美元的低点，为自 1 月 28 日以来首次跌破每吨 12000 美元，尽管收盘回调至每吨 12000

美元上方，跌幅仍达 1.39%。全球最大的钯金及精炼镍生产商俄罗斯诺里尔斯克镍公司 7 日称，2019 年全球镍市场需求增速将从

2018 年的 7.2%放缓至 4.6%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 7 日全线上涨。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的 7

月合约收于每蒲式耳 3.665 美元，比前一交易日上涨 2.25 美分，涨幅为 0.62%；小麦 7 月合约收于每蒲式耳 4.395 美元，比前

一交易日上涨 2.25 美分，涨幅为 0.51%；大豆 7 月合约收于每蒲式耳 8.3075 美元，比前一交易日上涨 0.5 美分，涨幅为 0.06%。

美国中西部地区多雨天气导致玉米春播延迟的消息助推玉米期价上涨。美国农业部最新公布的每周作物生长报告显示，截至 5 月 5

日，玉米播种进度完成了 23%，远滞后于五年平均水平 46%。若到五月中旬，玉米播种进度如果未能达到 50%左右，就有可能

威胁到收成。主要谷物播种迟缓，在风险厌恶的市场环境中，工业品极尽其弱，而农产品短期表现出抗跌性。 
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要闻 5、黑色系板块，避险情绪下出现调整下跌。4 月份，钢材终端需求超预期，钢厂高炉开工率持续攀升，强势带动原燃料

价格在 4 月中旬走高，这是近日焦炭、铁矿石上涨的现实基础。目前，虽然需求拐点初现，但在钢厂炼钢利润可观的情况下，全

国范围内高炉及电炉产能持续释放，钢材产量频创新高，且唐山非采暖季限产力度远不及预期，强劲需求依然能够有效带动原燃

料价格维持高位。除了突发因素及资金炒作之外，黑色系走向的主要关注点还在终端需求上，短期需求惯性向好，但总体势头向

下，或无力支撑钢材及原料价格累创新高。而非采暖季限产暂未发力，短期或支撑原料采购需求，但钢材产量不断创新高之际，

谨慎作为原料利多因素对待，并高度警惕周末晚些时候，中美贸易磋商动向对市场带来的冲击。 

 

总结：本周是中美贸易磋商高度敏感的一周，国务院副总理刘鹤将于 5 月 9 日至 10 日赴美磋商。市场对不确定性因素充满

厌恶，避险情绪升温，股指呈现外弱内强的转化，商品呈现农强工弱转化。 

 


