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假期主要市场表现一览 

 

5 月 6 日（星期一）08:55-09:00,国内所有期货、期权合约进行集合竞价，当晚进行连续交易。五一长

假期间，风险资产跌多涨少，市场在重新评估美联储利率行动，以及中美贸易磋商形势。5 月 2 日美联

储议息会议宣布维持现有利率目标水平，市场需修正美联储降息的乐观预期，2019 年美联储大概率不会

降息。中美贸易谈判生变，6 日即本周一凌晨，特朗普通过推特发出威胁，美国股指期货、标准普尔 500

指数合约、国际油价等风险资产，亚洲盘开盘大跌，美元大涨、人民币大幅贬值，贵金属大涨，涌现避

险抛售情绪。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中美第十轮高级别经贸磋商于 4 月 30 日至 5 月 1 日在北京举行，美国财政部长姆努钦表示谈判已进入最后阶段，中国外交

部新闻发言人称，双方磋商已经取得了实质性进展，希望双方团队按照两国元首达成的重要共识，共同努力，相向而行，争取在

相互尊重的基础上达成一份互利共赢的协议。国务院副总理刘鹤将于 5 月 8 日率中国代表团前往华盛顿，与美方举行第十一轮高

级别贸易磋商。 

国外方面，五一长假期间，英美两大央行利率决议相继落地，货币政策声明鹰鸽交加，美国 4 月非农就业报告表现亮眼。美

联储 5 月会议维持联邦基金利率在 2.25%-2.5%不变，下调超额存款准备金利率（IOER）5 个基点至 2.35%，基本符合市场预期。

货币政策声明对美国经济增速的描述，由“稳健增长放慢”调整为“保持稳健”，在通胀的表述中删除了“整体通胀下滑是因为能源价格

走低，且核心通胀接近 2%”，直接调整为“整体与核心通胀已经下滑并保持在 2%的目标下方”，重申劳动力市场保持强劲，失业率维

持低位，与 3 月声明一致。我们认为美联储 5 月会议上调了对美国经济的展望，是基于一季度经济超预期改善，强劲的就业继续

对经济形成支撑。但消费支出和薪资增速相对滞后，5 月非农数据提供了一些证据，这也是美联储没有上调通胀预期的原因。美联

储主席包威尔在新闻发布会上重申对加息保持耐心，称海外风险已经略有缓和，中欧数据显示了“一定程度的改善”，整体目标是维

持经济扩张和促进就业。认为通胀走低是受到“暂时性”因素的影响，预计未来会向联储的目标水平回升，目前加息或者降息的可能

性都不大。鲍威尔讲话中对低通胀的描述用了“暂时性”一词，表明不足以支持美联储降低利率，这一点略显鹰派，并打消了市场对

美联储年内降息的预期。鲍威尔讲话期间，美元指数短线走高，国际黄金承压回落。 

英国央行 5 月会议按兵不动，委员会一致同意维持利率在 0.75%不变，货币政策声明重申英国经济前景将继续在很大程度上

取决于欧盟退出的性质和时间，特别是欧盟与英国之间的新的贸易安排，并上调了未来三年的经济增速预期，下调今后两年的通

胀预期。央行行长卡尼在新闻发布会上表示，未来过度需求的出现将导致国内通胀上升，超过进口和能源的抵消作用，导致通胀

在两年内超过目标水平并继续上升。投资者对英国央行的计划过于放松，目前的市场曲线中（隐含的）加息次数是不够的。相比

美联储英国央行的表态更加鹰派，意味着一旦英国与欧盟达成脱欧协议，那下一步行动将是加息，这也是刺激英镑上涨的一个主

要原因。 

上周五公布的美国 4 月新增非农就业 26.3 万（前值 19.6），远超预期的 19 万，失业率降至 3.6%（前值 3.8%），为 1969 年

以来最低。平均小时工资同比增长 3.2%，低于预期的 3.3%。数据表明美国劳动力市场持续收紧，已经实现了充分就业，但薪资

增速相对滞后，员工为了追求更高的工资选择自愿失业、另谋岗位，这也是导致失业率下降的一个原因。受强劲非农数据的提振，

美股大幅走高，纳斯达克指数涨超 1%，创历史最高收盘记录。美元指数冲高回落，失守 98 整数关口，国际黄金再次探底回升，

逼近 1280 美元/盎司。 

综上所述，今年一季度，中国、美国、欧元区三大经济体均出现不同程度的好转，全球经济下行风险缓和。美联储货币政策

保持中性，年内加息和降息的可能性都不大，致力于保持经济增加持久的增长。英国脱欧的不确定性是影响欧洲经济的一大潜在

因素，货币政策的取向很大程度上取决于脱欧进展。 

二、商品要闻 

要闻 1：国际原油市场，原油(WTI)月初以来累计跌幅超过 4%，60 关口面临极大考验。自 5 月 2 日跌穿 64 关口以来，近四

个月以来的牛市上涨通道告破，当前高位累计调整近 10%，已展开周线级别下跌。美国就业报告显示 4 月份就业岗位大幅增长且

就业率降至 49 年新低，使投资者加深了原油需求保持强劲的预期。然而，由于美国原油库存和产量均创新高，对油价形成牵制。

尽管伊朗和委内瑞拉的石油供应暴跌，欧佩克及非欧佩克产油国仍需控制产量，维持市场供应平衡，特别是在当前美国原油产量

不断攀升的情况下。上周，美国原油产量创下每天 1230 万桶的历史新高。尽管近几个月，美国原油产量保持稳定，但仍比去年多

了 200 万桶/天。CNBC 援引消息人士的话称，沙特阿拉伯 6 月份可能增加一些产量，以满足国内的发电需求，但总体产量仍将保

持在原油供应协议的限定额度之内。业内人士表示，沙特 5 月份的原油产量有望保持在每天 1000 万桶，略高于 4 月份的产量，

但仍低于欧佩克主导的原油供应协定给予该国 1030 万桶/天的定额。随着出口基础设施的改进，美国的原油供应还将进一步增长，

当前动荡的金融形势加重了这种抛售力度。 
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要闻 2：有色金属板块，全球制造业需求忧虑引发剧烈的抛售，铜等基本金属大跌，其中，伦铜打破了维系近两个月 5%之内

的震荡均衡，出现下行破位，波动重心有望下移。美国供应管理协会，公布的 4 月美国制造业数据，放缓至两年半以来最低，因

美国订单大幅下滑、建筑支出下降，暗示经济增长放缓。欧元区 4 月 Markit 制造业 Pmi 连续三个月萎缩，中国官方和财新 Pmi

也低于市场预期，表明中国也在勉力维持制造业的增长动能。另外，投资者对中美贸易第十轮、第十一轮谈判高度警惕，如果谈

判生变，我们可能会看到基本金属价格相当大的下滑，特朗普周一凌晨发推特施压中美贸易磋商，其“变脸”或加剧金融市场动荡和

恐慌情绪，不利于有色金属走势。 

 

要闻 3：农产品油粕系列，美国春播和中美贸易磋商形势，左右价格波动。投资者担心美国中西部地区降水过多不仅导致玉米

春播延迟，而且可能影响收成，这一消息令玉米期价连续第七个交易日上涨。中西部地区多雨天气很可能使一些农民被迫放弃部

分玉米播种面积，改种播种期较晚的大豆，再加上库存过剩和出口疲软等因素的影响，大豆期价连续第六个交易日走低。但中美

贸易磋商在 5 月 6 日周一凌晨，因特朗普发推特而生变。美国总统特朗普再次抨击中国，并声称将会立刻（本周五）将对中国 2000

亿美元的进口商品关税由 10%调升至 25%，并将继续调整剩余未被实施惩罚性关税的 3250 亿美元中国商品的关税至 25%。亚洲

盘 CBOT 谷物市场全面崩跌，油籽油粕系列，可能呈现内强外弱走势，关切贸易磋商形势。 

 

要闻 4、黑色系板块，5 日节后开市，Mysteel 根据唐山地区《5 月份全市大气污染防治强化管控方案的通知》对唐山区域一

钢企生产情况进行了跟踪调研，获悉近日约 7 家钢厂 8 座高炉新增检修停产，检修高炉容积合计 6800m³，整体日均影响铁水量

约 1.88 万吨，当前产能利用率约在 79.61%，较上周下降 1%，较上月同期上升 0.32%，较去年同期下降 5.66%。钢材等价格假

期仍显强势，新加坡 SGX 铁矿石录得显著上涨，5 月起关注京津冀及汾渭平原等 39 个城市的新一轮环保督查对产量的影响。其

自身产业政策利多和宏观中美贸易磋商生变利空博弈冲突。 

 

要闻 5、异动的橡胶期货。海关总署 4 月 28 日下发通知，要求对目前通过 40028000 税则号报关进口的混合胶，需要查验为

完全天然橡胶与合成橡胶混合物，仅表面有合成胶的混合物橡胶，需按 4001 标准胶报关，并征关税。当前 40028000 税则号项

下为免关税。市场关注海关总署关于“混合胶”归类认定的通知，此通知对于混合胶归类问题，给予很详细认定。第一，仅在天然橡

胶表面含有少量合成橡胶的产品，应按天然橡胶归类，不能免税；第二，海关无法确定的，企业可以提供相关资料及检测方法。

对于无法自证的，也将归于天然橡胶，不能免税。受此政策影响，五一节前，上海橡胶期货空头大幅减仓，出现剧烈补空式反弹。 

 

总结：中美贸易磋商生变，特朗普再次抨击施压中国，声称将会立刻（本周五）将对中国 2000 亿美元的进口商品关税由 10%

调升至 25%，并将继续调整剩余未被实施惩罚性关税的 3250 亿美元中国商品的关税至 25%。这将加剧风险资产市场动荡，主要

商品或迎抛售潮，股指虚弱反弹后跌势面临加深风险。 
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