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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2023 年 1—4 月份全国房地产市场基本情况 

1-4 月份，全国房地产开发投资 35514 亿元，同比下降 6.2%；其中，住宅投资 27072 亿

元，下降 4.9%。1-4 月份，房地产开发企业房屋施工面积 771271 万平方米，同比下降 5.6%。

其中，住宅施工面积 542968 万平方米，下降 5.9%。房屋新开工面积 31220 万平方米，下降

21.2%。其中，住宅新开工面积 22900 万平方米，下降 20.6%。房屋竣工面积 23678 万平方

米，增长 18.8%。其中，住宅竣工面积 17396 万平方米，增长 19.2%。1-4 月份，商品房销

售面积 37636 万平方米，同比下降 0.4%，其中住宅销售面积增长 2.7%。商品房销售额 39750

亿元，增长 8.8%，其中住宅销售额增长 11.8%。4 月末，商品房待售面积 64487 万平方米，

同比增长 15.7%。其中，住宅待售面积增长 15.4%。1-4 月份，房地产开发企业到位资金 45155

亿元，同比下降 6.4%。其中，国内贷款 6144 亿元，下降 10.0%；利用外资 12 亿元，下降

69.6%；自筹资金 12965 亿元，下降 19.4%；定金及预收款 15925 亿元，增长 4.0%；个人按

揭贷款 8222 亿元，增长 2.5%。（国家统计局） 

（2）2023 年 1—4 月份全国固定资产投资增长 4.7% 

1—4 月份，全国固定资产投资（不含农户）147482 亿元，同比增长 4.7%（按可比口径

计算，详见附注 7）。其中，民间固定资产投资 79570 亿元，同比增长 0.4%。从环比看，4月

份固定资产投资（不含农户）下降 0.64%。分产业看，第一产业投资 3199 亿元，同比增长

0.3%；第二产业投资 45675 亿元，增长 8.4%；第三产业投资 98609 亿元，增长 3.1%。第二

产业中，工业投资同比增长 8.3%。其中，采矿业投资下降 2.2%，制造业投资增长 6.4%，电

力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 24.4%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、

热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 8.5%。其中，铁路运输业投资增长 14.0%，水利管

理业投资增长 10.7%，道路运输业投资增长 5.8%，公共设施管理业投资增长 4.7%。分地区

看，东部地区投资同比增长 6.2%，中部地区投资下降 1.3%，西部地区投资增长 3.2%，东北

地区投资增长 9.8%。分登记注册类型看，内资企业固定资产投资同比增长 4.9%，港澳台商

企业固定资产投资下降 4.3%，外商企业固定资产投资增长 5.3%。（国家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

5.05 716.01 272.98 282.02 3700 12736.28 962.56 240.48 56.85 796 

5.12 675.66 268.03 334.12 3680 12600.06 971.37 239.25 56.34 809 

5.19 644.01 266.62 310.63 3720 12786.21 953.90 239.36 56.56 826 

5.26 617.63 270.38 297.52 3560 12793.83 936.69 241.52 55.49 767 

变化 -26.38 +3.76 -13.11 -160 +7.62 -17.21 +2.16 -1.07 -59 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

5 月 26 日当周螺纹钢社会库存报于 617.63 万吨，较上周减少 26.38 万吨；厂内库存报于 230.61 万吨，较上周微弱回落 0.66

万吨；螺纹钢总库存报于 848.24 万吨，较上周继续收缩 27.04 万吨。表观消费量报于 297.52 万吨，较上周再度下降 13.11 万吨。 

5 月 26 日当周，全国 247 高炉开工率报于 84.74%，环比小增 0.34 个百分点。螺纹钢产量报于 268.03 万吨，环比下降 4.95

万吨。5 月 26 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3560 元/吨，较上周大幅下降 160 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库和厂库同步回落（万吨） 图 2.螺纹钢表需继续回落（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格震荡回落（元/吨） 图 4.高炉开工率显著回落（%） 
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铁矿石：5 月 26 日当周铁矿石港口库存报于 12793.83 万吨，环比微弱增加 7.63 万吨；现货价格报于 769 元/吨，与上周下

降 59 元/吨。 

5 月 26 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 55.49 万吨，较上周回落 1.07 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

936.69 万吨，较上周下降 17.21 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 16 天，连续四周持平，处于历史极低水平。5 月 26 日当周，日

均铁水产量报 241.52 万吨，环比小幅增加 2.16 万吨。 

2.小结 

高炉利润略有修复，钢厂复产动能回升，本周高炉开工率、铁水产量和螺纹钢产量均有小幅止降回升，社会库存维持下降之

势，厂内库存降速趋缓，表观消费量则维持收缩之势，现货价格回落至 3560 元/吨。螺纹钢供需格局仍然偏弱，现货成交也较为

清淡。对铁矿而言，铁矿石港口库存小幅增加，钢厂库存不断刷新历史低点，可用天数连续四周维持于 16 天的历史低位水平，

钢厂铁矿石日耗回落，现货价格降至 767 元/吨，但钢厂开工率和铁水产量出现止降回升，提振铁矿近期需求。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：5月 22 日至 5 月 26 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存止降略有回升（万吨） 图 6.铁矿石现货持续下降（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存降至历史低位（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗回落（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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螺纹 2310 3651 3675 3388 3493 -4.33% 8.47% 1143.5 万（+160.0万） 207.2 万（+13.9 万） 

铁矿 2309 740.0 745.0 665.5 709.5 -4.12% 11.95% 477.4 万（+61.3 万） 75.2 万（-6.5 万） 

焦炭 2309 2163.5 2171.0 1909.5 1990.5 -8.00% 13.69% 22.0 万（+1.5 万） 5.1万（+0.3 万） 

焦煤 2309 1344.0 1355.0 1215.0 1263.0 -6.03% 11.52% 85.9 万（+14.0万） 17.6 万（+0.7 万） 

源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：近两个月，黑色系供需双弱主导盘面大幅下挫。其中在澳煤进口放松的背景下，双焦供需格局宽

松，焦炭现货八轮下调，本轮盘面双焦累计跌幅已超 30%，螺纹钢、铁矿石跌幅约 17%。钢厂高炉利润有所恢复，前期检修高炉

出现复产，高炉开工率和铁水产量近两周止降小幅回升，或带动炉料出现超跌反弹。但黑色系整体形态若要修复，还有待内外部

宏观环境和钢材终端需求的好转。 

短期展望（周度周期）： 

本周黑色系整体维持下行之势，主要因钢材终端表需继续下滑、现货成交低迷，但周五随着高炉开工率和铁水产量的小幅回

升，铁矿石剧烈震荡、显著探低回升，带动螺纹、双焦小幅反弹，应注意近期超跌反弹修复空间。建议阶段空单逢低止盈，关注反

弹高度。分品种来看： 

螺纹钢：本周现货成交低迷，表观需求再度缩减，现货价格回落至 3560 元/吨，供需双弱仍为主要驱动。前四个交易日子，

炉料价格持续刷新阶段低点，钢材成本支撑不断下移，随着周五铁水产量数据出炉，连续两周止降微弱回升，驱动炉料端大幅探低

回升，带动螺纹反弹至 3500 关口，关注近期超跌反弹风险。 

铁矿石：钢厂历史低位库存对铁矿趋势跌幅略有支撑，高炉开工率和铁水产量周五出炉，稍有好转迹象，铁矿石 09 合约在大

幅下探 665 一线后快速拉涨，收于 710 附近，大涨近 4%，持仓显著缩减超三万受。应警惕近期超跌反弹风险。建议依托 700 点阶

段空单离场，谨慎博弈短多。 

双焦：双焦本周加速释放利空后，焦炭破两千大关顺势探至 1900 点一线，焦煤触及 1200 关口。随着铁水出现小幅回升，钢

厂开工回升带动炉料需求好转的预期升温，双焦探低回升，阶段空单建议暂时止盈，依托短期均线谨慎尝试博弈超跌反弹。 

2、操作建议： 

黑色系快速释放空头风险后，短线随着钢厂开工率和铁水产量回升，或以炉料为首展开阶段超跌反弹。建议空单暂时离场，

依托短期均线尝试博弈超跌反弹。 
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