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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间04月15日一夜盘，股标普500指数跌0.06%；欧洲Stoxx50指数涨0.07%；美元指数涨0.02%；

伦铜跌 0.24%；WTI 原油跌 0.31%；Brent 原油跌 0.45%；黄金跌 0.21%。美豆涨 0.36%；美豆粕涨

0.94%；美豆油跌 0.48%；美糖跌 0.62%；美棉跌 1.88%；CRB 指数跌 0.50%，BDI 指数涨 1.65%。离

岸人民币 CNH 升 0.00%报 6.7096；焦炭夜盘收涨 0.32%，焦煤收跌 0.08%，动力煤收平；铁矿石收跌

0.08%。螺纹钢夜盘收涨 0.18%，热轧卷收涨 0.13%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国央行发布的一季度货币政策执行报告指出，要继续密切关注国际国内经济金融形势的边际变化，增强忧患意识，保持战

略定力，坚持逆周期调节，进一步加强货币、财政与其他政策之间的协调，适时预调微调，注重在稳增长的基础上防风险。稳健

的货币政策要松紧适度，把好货币供给总闸门，不搞“大水漫灌”，同时保持流动性合理充裕，广义货币 M2 和社会融资规模增速要

与国内生产总值名义增速相匹配。评：与去年四季度相比，今年一季度货币政策报告重提“把好货币供给总闸门”， 强调“保持战略

定力，坚持逆周期调节”，取代了“加大逆周期调节的力度”。稳健的货币政策要松紧适度，去掉了“更加”二字，提出“广义货币 M2 和

社会融资规模增速要与国内生产总值名义增速相匹配”，初步核算我国 2018 年名义 GDP 增速为 9.7%，意味着未来货币和信贷增

速提升的空间有限。我们认为随着稳增长政策的逐步落实，一季度经济初步好转，市场悲观预期彻底扭转，央行货币政策将进入

观察期，进一步降准的预期下降。 

国外方面，昨晚公布的美国 4 月纽约联储制造业指数为 10.1，高于预期的 6.7 和前值 3.7。美联储 2019 年票委、芝加哥联储

主席埃文斯讲话称，美联储政策在实现最大化就业上取得了成功，但在通胀上没有那么理想，对通胀下行感到担忧，低通胀数据

意味着美联储可以避免进一步收紧货币政策，很可能一直持续到明年。周一美股冲高回落，美元指数小幅反弹，逼近 97 整数关口，

国际黄金维持在 1280-1290 区间震荡。2019 年 FOMC 票委、波士顿联储主席罗森格伦在戴维森大学主办的活动上发表讲话称，

过低的通胀预期可能难以改变，现在通过主要持有长期证券的方式降低长期利率，美联储正等待看到通胀将保持 2%通胀目标的确

凿证据。我们认为特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的抑制作用初步显现，美联储货币政策转向鸽派，美

元指数长期走弱是大概率事件。今晚将公布美国 3 月工业产出月率和 4 月 NAHB 房产市场指数，需保持密切关注。短期来看，英

国脱欧期限推迟，影响逐渐淡化，避险情绪回落，黄金短线或再次探底。长期来看，美国经济增长逐渐放缓，通胀预期削弱，美

联储年内暂停加息，结束缩表的日期提前，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：中国央行一季度例会增加“保持战略定力”描述，强调把好货币供给总闸门，不搞大水漫灌，提到 M2 和社融增速要与

名义 GDP 增速匹配，新增“推进利率等关键领域改革”措辞，强调高水平双向开放。本周三中国 1 季度 GDP 数据将发布，市场预

计值 6.3%，前值 6.4%，或进一步拓展近 27 年新低，经济疲弱的现实状况引发国内金融市场的不安，国内股指和主要工业品动荡

回调动作频频，显著弱于外盘。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)小跌 0.5%，为连续数日的缩量盘跌小幅调整，俄罗斯流露恢复产量意愿以及美国钻井数

再增令油价承压，但市场风险情绪改善、美国制裁伊朗和委内瑞拉及利比亚局势动荡，限制油价跌幅。美国能源信息署（EIA）预

计美国 5 月页岩油将增产 8 万桶/日至 846 万桶/日。据市场消息，俄罗斯 4 月份据悉较 2018 年 10 月份减产 15 万桶/日。美银

美林预计至 6 月末，布伦特原油将涨至 82 美元/桶。 

 

要闻 3：有色金属板块，受市场避险情绪上升影响，伦敦金属交易所基本金属期货价格 15 日大部分下跌，美元指数的疲软并

没有刺激基本金属价格持续的上涨，其中，3 个月期铜收于每吨 6490 美元，比前一交易日下跌 15.5 美元，跌幅为 0.24%。智利

矿业公司表示，今年公司铜供应将比 2018 年面临更多中断，劳动力冲突、极端天气和意外的项目延迟将导致 2019 年产量减少

100 万吨。3 个月期镍收于每吨 13000 美元，比前一交易日下跌 20 美元，跌幅为 0.15%。伦敦金属交易所的镍库存仍然是 7 年

来的最低水平，略低于 17.8 万吨，其库存仍将继续下降。3 个月期锌收于每吨 2897 美元，比前一交易日下跌 28.5 美元，跌幅为

0.97%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 15 日涨跌不一。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的

5 月合约收于每蒲式耳 3.6275 美元，比前一交易日上涨 1.75 美分，涨幅为 0.48%；小麦 5 月合约收于每蒲式耳 4.595 美元，比

前一交易日下跌 5 美分，跌幅为 1.08%；大豆 5 月合约收于每蒲式耳 8.9875 美元，比前一交易日上涨 3.5 美分，涨幅为 0.39%。

投资者担心美国中西部部分地区多雨天气可能导致春播推迟，玉米和大豆期价走高。今年洪水袭击了美国内布拉斯加州、艾奥瓦
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州和密苏里州的部分地区，再加上近期多雨恶劣天气，春季播种可能延迟，作物产量将会下降。根据美国气象公司 Radiant 

Solutions 的数据，预计本周东部平原和中西部地区将出现更多降雨，天气炒作过程中，有阶段性粕强油弱表现。 

 

要闻 5、黑色系板块，短期仍有领涨商品表现。全国范围内的高炉及电炉开工率都在抬高，钢材产量持续处于上升通道中。但

是，目前需求端表现偏强，从近几周库存数据可见，库存保持着快速去化。另外，宏观经济表现强于市场预期，再为多头炒作加

码。需要注意的是，五月份一带一路峰会或将影响华北粗钢生产和供给，而市场对于钢材需求的持续性存疑，时刻警惕需求拐点

的到来。煤焦市场情绪继续好转，山西部分地区报盘探涨，且山西地区将进入环保治理第二阶段，配合短期钢材需求偏强，如若

环保执行情况较好，煤焦价格或重新启动涨势。但中长期库存仍有去化压力，关注港口库存释放情况。 

 

总结：本周三中国 1 季度 GDP 数据将发布，市场预计值 6.3%，前值 6.4%，或进一步拓展近 27 年新低，近日国内市场交

易悲观预期，显著弱于外盘，品种分化差异加大，警惕波动放大风险。 

 


