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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 04 月 05 日周五夜盘，美股标普 500 指数涨 0.46%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.26%；美元指数

涨 0.11%；伦铜跌 0.81%；WTI 原油涨 1.74%；Brent 原油涨 1.69%；黄金跌 0.04%。美豆跌 0.77%；

美豆粕跌 1.19%；美豆油跌 0.31%；美糖涨 0.16%；美棉涨 1.20%；CRB 指数涨 0.34%，BDI 指数涨

1.72%。离岸人民币 CNH 升 0.09%报 6.7110；SGX 铁矿石掉期清明假期涨 2%，表现最为强劲；comex

铜跌 2%表现最弱。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中美第九轮高级别经贸磋商于 4 月 6 日结束，较预期时间延长一天，双方讨论了技术转让、知识产权保护、非关税措施、服

务业、农业、贸易平衡、实施机制等协议文本，取得新的进展，双方决定就遗留的问题通过各种有效方式进一步磋商。美国总统

特朗普会见刘鹤副总理表示，双方经贸磋商已经取得巨大进展，希望双方经贸团队再接再厉，抓紧解决剩余问题，争取早日达成

一个全面、历史性的协议，这不仅有利于美中两国，也有利于全世界。中美经贸磋商取得新进展，有利于提振市场情绪。 

国外方面，上周五公布的美国 3 月新增非农就业 19.6 万（前值 3.3 万），高于预期的 18 万，失业率维持在 3.8%的低位，小

时薪资环比增长 0.1%，低于预期的 0.3%。数据表明，美国劳动力市场依旧保持强劲，失业率维持在多年低位，但薪资增速有所

放缓。受良好非农数据和中美贸易磋商乐观情绪的提振，美股连续第二周大涨，纳斯达克指数创去年 10 月 4 日以来新高。美元指

数连续三周反弹，逼近 3 月点 97.71，国际黄金维持在 1280-1300 区间震荡。特朗普再次指责美联储货币政策，认为最新的就业

数据显示美国经济已经很好了，但美联储在“切实放慢美国经济增速”，在目前没有通胀的情况下坚持加息，在提到缩表为代表的量

化紧缩政策时，他表示“美联储应该重启量化宽松”。我们认为特朗普财政刺激效应正在减退，联邦基金利率上升对经济的抑制作用

初步显现，美联储货币政策将进入观望期，年内加息和降息的可能性都大。本周将公布美国 3 月 CPI 年率、欧洲央行 4 月利率决

议，此外美联储主席鲍威尔将出席民主党闭门会议，副主席克拉里达将发表讲话需保持密切关注。 

英国脱欧方面，首相特雷莎梅与工党领袖科尔宾会面，试图走出脱欧僵局，当前问题是，工党想要与欧盟建立永久的关税同

盟或进行第二次脱欧公投，但保守党不同意。英国工党领袖科尔宾表示，正在等待政府在脱欧谈判中“移除红线”，希望本周能在议

会做出决定以防止脱欧失利。欧盟峰会将于 4 月 10 日举行，在此之前如果英国内部不能就脱欧协议达成一致，则需向欧盟说明脱

欧延期的理由。包括举行新的公投、大选或其他政治进程，如果答复不能让欧盟信服，则欧盟将不会同意延长脱欧，这种情形下，

脱欧的不确定性将进一步加大，不排除英国举行提前大选的可能。随着脱欧谈判进入最后阶段，金融市场的波动将会放大，注意

防范风险。短期来看，英国脱欧的不确定性加大，避险情绪来回反复，黄金短线或反复震荡。长期来看，美国经济增长逐渐放缓，

通胀预期削弱，美联储年内暂停加息，结束缩表的日期提前，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：最新一轮的中美经贸磋商的细节进一步印证磋商已到关键攻坚时，中美将以各种有效方式继续磋商讨论遗留的问题。

特朗普上周五离开白宫时对记者们表示，我个人认为美联储应该降息，我认为他们其实拖累我们成长得更慢了，他们应该放弃量

化紧缩，并重启量化宽松。特朗普言论对美元形成牵制，但美元指数仍持稳 97 关口，不利于贵金属、有色金属表现。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)上涨 1.87%突破 63 美元，虽然美国石油活跃钻井数大幅增长，但强劲的美国就业数据缓

解对全球原油需求疲软的担忧，以及预期利比亚冲突升级可能导致原油供应收紧。CFTC 报告显示，截至 4 月 2 日当周，投机者持

有的原油投机性净多头增加 32742 手合约，至 481361 手合约，表明投资者看多原油的意愿升温。贝克休斯数据显示，截至 4 月

5 日当周，美国石油活跃钻井数急升 15 座至 831 座，石油和天然气活跃钻井总数大增 19 座至 1025 座。俄罗斯能源部长表示，

俄罗斯在 4 月 5 日之前较去年 10 月份减产 22.5 万桶/日。市场消息，消息人士称，3 月断电期间，委内瑞拉的石油产量骤降，跌

幅达 50%。 

 

要闻 3：有色金属板块，普遍小跌。美国就业增长从 2 月的 17 个月低点快速回升，因温和的天气提振建筑业等行业的活动，

这可能进一步缓解对第一季经济增长大幅放缓的担忧。美国劳工部周五公布，美国 3 月非农就业岗位增加 19.6 万个，超过访查预

估的增加 18 万个。2 月增幅被上修至 3.3 万而不是此前报告的 2 万个，这是 2017 年 9 月以来的最小增幅。美元走强持稳 97 关

口，使以美元计价的商品对其他货币的持有者来说更昂贵，主要有色金属普遍承压下滑。LME 期铜收跌 0.8%，报 6401 美元/吨。

LME 期锌收涨 0.9%，报 2922 美元/吨。LME 期铝收跌 0.3%，报 1890 美元/吨。LME 期铅收跌 0.4%，报 1986 美元/吨。LME

期镍收涨 0.2%，报 13120 美元/吨。LME 期锡收跌 0.4%，报 21000 美元/吨。 
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要闻 4：农产品油粕系列，北京时间 10 日凌晨 USDA4 月供需报告即将发布，此前市场交投谨慎，周五三大谷物普遍收跌。

一项在 USDA 农作物供需报告公布前对分析机构所作的调查显示，USDA 料调降美国 2018／19 年度大豆期末库存预估至 8.98

亿蒲式耳；上调玉米库存预估至 19.91 亿蒲式耳；上修小麦库存预估至 10.72 亿蒲式耳。Safra＆ Market 周五报告称，巴西 2018

／19 年度大豆销售占到预估产量的 48.3％，高于上年同期的 42.9％，但低于五年均值的 55.5％。关于中美磋商，刘鹤表示，两

天来，双方经贸团队进行了富有成效的磋商，特别是在经贸协议文本等重要问题上达成了新的共识。双方将在两国元首共识的指

引下，继续努力工作、抓紧磋商，在双方关切问题上取得更多进展，不辜负两国元首和人民斌予的重大责任，尽早完成两国经贸

协议谈判，推动两国经贸关系健康稳定向前发展。 

 

要闻 5、黑色系板块，假日市场表现强劲。第九轮中美贸易磋商顺利结束，双方将保持进一步磋商，同时全球 3 月 pmi 数据

小幅回升，受此利好提振，唐山钢坯周末两日分别上涨 10 元/吨至 3470 元/吨。受主要矿山供给收缩影响，SGX 铁矿石掉期清明

假期涨 2%。淡水河谷官方发布会表示，2019 年其产量将从 3.72 亿吨降到 2.97 亿吨，同时增加 1000 万吨的三方采购；澳洲铁

矿石巨头必和必拓发布声明称，受热带气旋 Veronica 影响，铁矿石预计减产 600 万—800 万吨。随后，力拓削减了澳大利亚 Pilbara

地区 2019 年的铁矿石出货量预期，原因同样是热带气旋 Veronica 造成生产中断。力拓表示，2019 年 Pilbara 的出货量将处于此

前 3.38 亿—3.5 亿吨预估区间的低端。铁矿和钢铁价格的强劲，对处于低位的双焦价格带来外溢支持，远月价格均有补涨诉求。 

 

总结：中美贸易磋商的乐观预期、世界 3 月 PMI 数据普遍回升，国内减税新税点正式开始生效，继 4 月首周市场的强劲反弹

后，清明假日后，强势有望延续。 

 


