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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

03.29 872.28 14702.93 3900 682.50 

04.04 818.21 14843.43 3960 717.65 

04.12 767.16 14186.13 4090 730.21 

04.19 709.09 13836.29 4100 711.24 

变化 -58.07 -349.84 +10 -18.97 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019 年 4 月 19 日当周，螺纹钢社会库存报于 709.09 万吨，较上周的 767.16 万

吨减少 58.07 万吨，库存去化进展良好。上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢 4 月 19 日报于 4100

元/吨，较上周增加 10 元/吨，但较周内高点 4150 元/吨下滑 50 点。全国高炉开工率在 4 月

19 日当周报于 70.03%，较上周的 69.48%回升 0.55 个百分点，自 3 月中旬以来呈现连续小幅

提升之势。铁矿石港口库存 4月 19 日当周报于 13836.29 万吨，较上周的 14186.13 万吨大幅

下降 349.84 万吨；现货价格 4月 18 日报于 711.24 元/吨，较上周下降 18.97 元/吨。天津港

准一级冶金焦平仓价 4 月 19 日仍报于 1950 元/吨，与上周持平；国产炼焦煤均价报于 1295

元/吨，较为平稳；进口炼焦煤均价报于 1409 元/吨，较上周回落 29 元/吨；焦炭港口库存 4

月 19 日当周报于 441.0 万吨，较上周的 424.0 万吨增加 17.0 万吨，钢厂焦炭库存可用天数

以及铁矿石库存可用天数 3 月 29 日当周分别报于 12.8 天和 30.6 天，近半月数据尚未更新。

4 月 19 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 768.10 万吨、钢厂库存为 814.59 万吨、六港口库

存为 398.00 万吨，总计 1980.69 万吨，较上周缩减 34.78 万吨。本周吨钢利润截至 4 月 18

日报于 648.19 元/吨，较 4 月 11 日增加 63.14 元/吨。 

 

（2）中国 3 月粗钢产量 8033万吨 

 中国 1-3 月粗钢产量累计 23107 万吨，同比增长 9.9%，较 1-2 月增速加快 0.7 个百分

点。3 月粗钢总产量 8033 万吨，同比增长 10.0%。2019 年 3月份，全国焦炭产量 3810 万吨，

同比增长 5.4%。2019年 1-3 月份全国焦炭产量 11217 万吨，同比增长 7.3%。（国家统计局） 

 

（2）淡水河谷约 3000 万吨产能的 Brucutu 矿区有望重启 

   产能达 3000 万吨的 Brucutu 铁矿石矿有望重启，可能有助于缓解巴西和澳大利亚供应中

断所造成的全球铁矿石短缺局面。 淡水河谷有 9300 万吨产能处于停产状态，Brucutu 矿是其

部分恢复开工，并实现今年 3.07 亿至 3.32 亿吨出货量目标上限的最佳机会。（新闻） 
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2.小结 

在铁矿石供给端的炒作暂告一段落后，现货价格略有回落，巴西淡水河谷约 3000 万吨产能的 Brucutu 矿区有望重启，飓风

影响过后澳洲港口恢复发运，均不利于铁矿走势，国内钢厂开工率自 3 月中旬以来逐步回升，对炉料端需求预期向好，铁矿石港口

库存持续回落，从需求端对铁矿价格形成支撑。钢材方面，螺纹钢社会库存和厂库库存均持续下滑，出货状态良好，但高炉开工率

显著回升，3 月粗钢产量增加，短期显现供给忧虑，现货价格冲高至 4150 元/吨后震荡回落，维持 4100 元/吨高位，期货盘面现技

术调整。双焦基本面较弱，焦炭港口库存持续增加，现货价格维持于 1850-1950 元/吨，期价受基差拖累承压 2100 关口，回探 2000

点支撑，缺乏趋势性，而焦煤库存略有下滑，供给仍然充足，现货受焦化企业打压，走势羸弱。值得关注的是双焦的非采暖季限产

预期趋严，后期或对双焦价格带来支撑。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：4月 15 日至 4 月 19 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1910 3820 3738 3843 3682 -1.48% 4.37% 1879.8万手（-36.4 万） 238.9 万手（+14.9万） 

铁矿 1909 658.5 621.5 665.0 613.0 -4.90% 8.48% 1079.5万手(+67.6万） 125.2 万手（+5.0 万） 

焦炭 1909 2040.0 2050.0 2073.0 2003.5 +0.94% 3.47% 181.1 万手（+1.4 万） 28.4 万手（-3.6 万） 

焦煤 1909 1322.5 1336.5 1337.5 1310.5 +1.44% 2.06% 80.9 万手（+1.5 万） 16.4 万手（-1.6 万） 

源：文华财经 

螺纹钢 1910 合约 4 月 15 日-4 月 19 日当周五个交易日报收三阳两阴，波动幅度 4.37%，整体较上周小幅下挫 1.48%。期价

开盘于 3820 元/吨，最高触及 3843 元/吨，最低回探 3682 元/吨，收盘于 3738 元/吨。本周成交量较上周稍减 36.4 万手至 1879.8

万手；持仓量增加 14.9 万手至 238.9 万手。铁矿石 1909 合约本周大幅下挫 4.90%收于 621.5 元/吨，最低一度触及 613.0；双焦

分别回探 2000 元/吨和 1310 元/吨的支撑后略有小幅反弹，交投重心与上周接近。  

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1910 合约日 K 线图 

 

 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1910 合约本周报收三阳两阴格局，自 3800 元/吨之上震荡下挫，陆续跌落拐头向下并粘合的 5 日和 10 日均线，周五一

度探至 3700 点之下，但尾盘回升收于 3730 元/吨颈线位之上，成交维持高位、持仓有所增加，技术指标 MACD 红柱收缩，有“死叉”

迹象，技术调整目标位在 3630 元/吨一线。 
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螺纹 1910 合约周 K 线收小阴线，成交和持仓量能维持高位，短暂跌落年线，尾盘收于 40 周线附近，技术指标 MACD 仍显现红

柱，中长期上攻形态仍存。但近期涨势趋缓，3600-3800 元/吨之间或有震荡反复。 

图 2：螺纹钢 1910 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：在铁矿石供给端的炒作暂告一段落后，现货价格略有回落，巴西淡水河谷约 3000 万吨产能的 Brucutu

矿区有望重启，飓风影响过后澳洲港口恢复发运，均不利于铁矿走势，国内钢厂开工率自 3 月中旬以来逐步回升，对炉料端需求预

期向好，铁矿石港口库存持续回落，从需求端对铁矿价格形成支撑。钢材方面，螺纹钢社会库存和厂库库存均持续下滑，出货状态

良好，但高炉开工率显著回升，3 月粗钢产量增加，短期显现供给忧虑，现货价格冲高至 4150 元/吨后震荡回落，维持 4100 元/吨

高位，期货盘面现技术调整。双焦基本面较弱，焦炭港口库存持续增加，现货价格维持于 1850-1950 元/吨，期价受基差拖累承压

2100 关口，回探 2000 点支撑，缺乏趋势性，而焦煤库存略有下滑，供给仍然充足，现货受焦化企业打压，走势羸弱，值得关注的

是双焦的非采暖季限产预期趋严，后期或对双焦价格带来支撑。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1910 合约在前期原料成本支撑、需求好转预期的利好出尽后，又因开工回暖，3 月粗钢产量回

升，本周遭遇技术调整，期价陆续跌落拐头向下并粘合的 5 日和 10 日线，技术指标 MACD 红柱微弱，年线支撑也被短暂跌破，预

期调整目标位看向 3600-3630 元/吨，空间较为有限，不排除期价在 3600-3800 元/吨之间反复震荡后，寻求新一轮上涨动能。铁

矿石因淡水河谷约 3000 万吨产能即将复产，供给端面临回补，本周自 660 元/吨一线快速回落，大跌近 5%，前期供给端收缩以及

钢厂需求好转的预期得到充分释放后，近期存有技术调整需求，短线目标或看向 600 元整数关口，但由于铁矿石库存近期持续下

滑，钢厂生产节奏加快对铁矿需求良好，不宜过分看空铁矿价格。焦炭 1909 合约本周前期受螺纹和铁矿的拖累，回踩 2000 元整

数关口，焦炭产量回升、港口库存增加，现货价格维持于 1850-1950 元/吨，基差对期价形成制约，但周五午后意外走强，回补近

一周跌幅，下方支撑较强，注意短线节奏。焦煤 1909 合约回踩下方 1310 元/吨支撑，低位震荡趋势性欠佳，焦煤库存略有下滑，

供给仍然充足，现货受焦化企业打压，走势羸弱。值得关注的是双焦的非采暖季限产预期趋严，后期或对双焦价格带来提振。吨钢

利润 

2.操作建议 

螺纹钢 1910 合约依托粘合的 5日和 10 日线谨慎短空，技术调整目标 3600-3630 元/吨，不宜过分看空，突破则离场；铁矿

石 1909 合约短空谨慎持有，600 元/吨一线可止盈；焦炭 1909 合约依托 2000 关口作为多空分水；焦煤 1909 合约建议暂时观望。 
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