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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

03.15 973.14 14770.00 3890 682.62 

03.22 916.94 14788.56 3950 670.42 

03.29 872.28 14702.93 3900 682.50 

04.04 818.21  3960 717.65 

变化 -54.07 -85.63 +60 +35.15 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019年 4月 4 日当周，螺纹钢社会库存报于 818.21 万吨，较上周的 872.28 万吨

减少 54.07 万吨，社会库存开始逐渐向下游转移。上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢 4 月 4 日报

于 3960 元/吨，较上周回升 60元/吨。全国高炉开工率在 3月 29 日当周报于 63.64%，较上周

回升 0.24 个百分点，自 3 月中旬以来呈现连续小幅提升之势。铁矿石港口库存 3 月 29 日当

周报于 14702.93 万吨，较上周的 14788.56 万吨缩减 85.63 万吨；现货价格 4 月 4 日报于

717.65 元/吨，较上周大涨 35.15 元/吨。天津港准一级冶金焦平仓价 4 月 4 日报于 1950 元/

吨，与上周持平；国产炼焦煤均价报于 1295 元/吨，较为平稳；进口炼焦煤均价报于 1438元

/吨，与上周持平；焦炭港口库存 3 月 29 日当周报于 375.0 万吨，较上周的 372.0 万吨微弱

增加 3.0 万吨，钢厂焦炭库存可用天数以及铁矿石库存可用天数 3 月 29 日当周分别报于 12.8

天和 30.6 天，较上周均回升 0.1 天，钢厂对原料有所补库。3月 15 日当周炼焦煤独立焦化厂

库存报于 801.30 万吨、钢厂库存为 834.39 万吨、六港口库存为 359.00 万吨，总计 1994.69

万吨，较上周增加 18.20 万吨。本周吨钢利润截至 4 月 3 日报于 499.48 元/吨，较 3 月 29日

当周增加 23.03 元/吨。 

（2）中国 3 月制造业采购经理指数重回枯荣分水岭之上 

 2019 年 3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.5%，比上月上升 1.3 个百分点，

重回临界点以上。从企业规模看，大型企业 PMI为 51.1%，低于上月 0.4 个百分点，高于临界

点；中、小型企业 PMI为 49.9%和 49.3%，分别比上月上升 3.0 和 4.0 个百分点。从分类指数

看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送时间指数高

于临界点，原材料库存指数和从业人员指数低于临界点。生产指数为 52.7%，比上月上升 3.2

个百分点，重返临界点之上，表明随着春节后企业集中开工，制造业生产活动有所加快。新订

单指数为 51.6%，比上月上升 1.0 个百分点，连续两个月位于临界点之上，表明制造业市场需

求继续增长。原材料库存指数为 48.4%，比上月回升 2.1 个百分点，仍低于临界点，表明制造

业主要原材料库存量有所减少，但降幅缩小。 
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（3）铁矿三巨头先后发布减产声明 

淡水河谷发布会表示 2019 年其产量将从 3.72 亿吨降到 2.97 亿吨，同时矿山将增加 1000 万吨的三方采购。即使在 Brucutu

能复产的情况下，其总产量仍会降到 3.32 亿吨，降幅至少 5000 万吨。澳洲铁矿石巨头必和必拓表示，初步预计热带气旋 Veronica

会造成铁矿石减产大约 600-800 万吨。受到洪水影响，公司旗下黑德兰港的港口及铁路的运营当前正在以低效率运作，预计本月

稍晩之前不会恢复全部产能运营。随后力拓削减了澳大利亚皮尔巴拉（Pilbara）地区 2019 年铁矿石的出货量预期，原因同样是上

周袭击澳大利亚的热带气旋造成生产中断和破坏。力拓表示，目前预计皮尔巴拉铁矿石 2019 年的出货量将处于此前 3.38-3.5 亿

吨的预估区间低端。 

2.小结 

黑色系近期以铁矿石的行情最为激烈，铁矿石现货价格单周大涨超 35 元重回 700 元/吨之上，近月合约飙涨超 10%，远月合

约也收涨 6.36%。前期受淡水河谷减产推动，近期又有澳洲飓风使必和必拓、力拓小幅减产，尤其影响短期发运。钢厂开始逐渐复

产，对炉料端需求预期向好。螺纹钢社会库存和厂库库存均持续下滑，出货速度有所加快，现货价格持续小幅回升。焦炭现货价格

此前快速回落，以致焦化企业落入亏损边缘，期价领先现货回升，预期现货下跌空间有限。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：4月 1日至 4 月 4 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1910 3470 3594 3606 3451 +3.63% 4.49% 881.7 万手（+360.0 万） 197.3 万手（+24.6万） 

铁矿 1909 590.0 627.0 638.5 583.5 +6.36% 9.43% 432.9 万手 (+232.0 万） 84.0 万手（+23.0 万） 

焦炭 1909 1946.0 2036.0 2038.5 1945.0 +4.68% 4.81% 68.8 万手（+21.7 万） 18.5 万手（+2.8 万） 

焦煤 1909 1321.0 1335.5 1345.0 1311.0 +1.33% 2.59% 26.8 万手（+4.0 万） 9.8万手（+0 万） 

源：文华财经 

黑色系主力已移仓至远月。螺纹钢 1910 合约 4月 1 日-4 月 4 日当周四个交易日均报收阳线，波动幅度 4.49%，整体较上周

大涨 3.63%。期价开盘于 3470 元/吨，最高触及 3606 元/吨，最低回探 3451 元/吨，收盘于 3594 元/吨。本周成交量较上周大增

360.0 万手至 881.7 万手；持仓量增加 24.6 万手至 197.3 万手。铁矿石 1909 合约本周强势拉升 6.36%，振幅高达 9.43%，突破前

期 555-610 元/吨震荡区间；焦炭 1909 合约突破 1950 元/吨，累计上涨 4.68%；焦煤 1909 合约表现最弱，涨幅仅 1.33%，并且尚

未摆脱 1310-1350 元/吨震荡区间。  

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1910 合约日 K 线图 

 

 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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螺纹 1910 合约继上周五自 3400 点之下逆袭后，本周再收四颗阳线，累计涨幅近 4%，直奔前高 3620 元/吨一线。期价稳站短

期均线族之上，上行趋势线支撑仍然有效，成交和持仓显著放大，技术指标 MACD 显现红柱，期价短线暂承压前高，但有向上突破

的可能。 

螺纹 1910 合约周 K 线收小阳线，在上周回探 20 周均线及上行趋势线获得支撑后，成交和持仓量能显著回升，有效站稳 5 周

均线，技术指标 MACD 仍显现红柱，中长期上行格局仍较为良好，压力位看向 3700-3750 元/吨。 

图 2：螺纹钢 1910 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：黑色系近期以铁矿石的行情最为激烈，铁矿石现货价格单周大涨超 35 元重回 700 元/吨之上，近月

合约飙涨超 10%，远月合约也收涨 6.36%。前期受淡水河谷减产推动，近期又有澳洲飓风使必和必拓、力拓小幅减产，尤其影响短

期发运。铁矿石 1909 合约突破近两个月的高位震荡区间，刷新阶段高点，实质性减产叠加短期发运受阻，以及钢厂复产刺激，铁

矿石价格易涨难跌。钢厂开始逐渐复产，对炉料端需求预期向好，螺纹钢社会库存和厂库库存均持续下滑，出货速度有所加快，现

货价格持续小幅回升，螺纹钢 1910 合约中长线上行格局良好，快速反弹运行至前高 3620 元/吨一线，短暂承压或有突破动能。焦

炭现货价格此前快速回落，以致焦化企业落入亏损边缘，期价领先现货回升，预期现货下跌空间有限，而焦煤因供给增加，又受焦

化企业挤压，表现较弱。 

短期展望（周度周期）：本周铁矿石因三大矿山减产忧虑，连续五个交易日暴涨近 10%，带动螺纹显著跟涨，焦炭期价领先于

现货反弹，焦煤略有跟涨，但因供给充足涨幅有限。螺纹 1910 合约本周报收四连阳，增仓放量直奔 3600 元/吨整数关口，反弹形

态良好，高炉开工率自 3 月中旬以来小幅回升，螺纹钢社会库存及钢厂库存持续缩减，现货出货良好，价格走高逼近 4000 元/吨，

又因成本端支撑，若能有效突破 3600 元/吨，短线目标则看向 3700-3750 元/吨。铁矿石 1909 合约本周四个交易日大涨超 6%，叠

加上周五累计涨幅逾 10%，有效突破前期 555-610 元/吨震荡区间，形成新一轮上涨，主要因三大矿山均公布减产，题材吸引资金

追捧，同时钢厂开工回升，提振铁矿石需求，港口库存略有回落，操作上看短线继续追高风险加大，或有一定技术调整，建议逢低

偏多思路。焦炭 1909 合约结束近一个月的低位区间震荡，本周震荡回升突破 1950 元/吨压力位，更增仓放量站上 2000 元/吨大关，

稳站短期均线族之上，短线一方面跟涨铁矿、螺纹，另一方面由于焦化企业濒临亏损，预期现货下跌空间有限，期货领先现货反

弹，操作上建议依托 2000 点持有短多。焦煤受焦化利润收缩的挤压，表现持续低迷，焦煤 1909 合约在 1310 元/吨一线止跌，但

仍维持 1350 元/吨之下震荡，尚未形成有效突破，短线谨慎偏多。 

2.操作建议 

螺纹钢 1910 合约若突破 3600点则多单持有，遇阻则止盈或短空；铁矿石 1909 合约短线暂不追高，逢调整低位再做入场偏

多；焦炭 1909 合约多单依托 2000 元/吨继续持有，焦煤 1909 合约谨慎短多，突破 1350 元/吨可适当加持。 
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