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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 03月 15日周五夜盘，标普 500指数涨 0.50%；欧洲Stoxx50指数涨 1.31%；美元指数跌 0.21%；

伦铜涨 0.73%；WTI 原油跌 0.24%；Brent 原油跌 0.24%；黄金涨 0.50%。美豆涨 1.13%；美豆粕涨

1.44%；美豆油跌 0.20%；美糖涨 1.29%；美棉涨 1.61%；CRB 指数涨 0.26%，BDI 指数涨 7.83%。离

岸人民币 CNH 升 0.13%报 6.7135；焦炭夜盘收涨 0.18%，焦煤收跌 0.52%，动力煤收跌 0.67%；铁矿

石收涨 0.88%，螺纹钢夜盘收涨 0.4%，热轧卷收涨 0.46%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

全国两会已于上周五结束，会后李克强总理回答中外记者提问，要点归纳如下：中国不会让经济运行滑出合理的区间，要坚

持通过激发市场活力，顶住下行压力，我们留有政策空间；中国和美国的关系在曲折中前行、继续前行的大趋势不会、也不应该

改变；4 月 1 日减增值税，5 月 1 日降社保费率，减税降费全面推开，今年让小微企业融资成本在去年的基础上再降低 1 个百分

点。上交所召集近百券商开科创板动员大会，强调防控风险是第一要旨、会员要严把七道关、保证二级市场平稳，讨论如何防止

爆炒；并发布科创板上市审核系统规则，本周一正式受理申报，11 家企业已公告申请。 

国外方面，上周五公布的美国经济数据表现不佳，2 月工业产出环比增长 0.1%，低于预期的 0.4%。3 月纽约联储制造业指降

至 3.7，创 2017 年 5 月以来新低。3 月密歇根大学消费者信心指数回升至 97.8%，高于预期的 95.3 和前值 93.8。消息面，美国

总统特朗普 15 日首次行使否决权，推翻了国会阻止其国家紧急状态令的决议，众议院议长佩洛西回应称，众院将在 26 日表决，

寻求推翻其否决权。上周美股大涨，纳斯达克指数创去年 10 月 10 日以来新高，美元指数承压回落，国际黄金趁机反弹。本周将

公布欧元区、美国 3 月制造业 PMI 等重要数据，此外美联储及英国央行将公布利率决议，需保持密切关注。 

英国脱欧方面，脱欧事务大臣巴克利表示，如果能通过协议，将需要短期技术性延长（里斯本第 50 条），但如果未能通过，

也不应惧怕在无协议的情况下脱欧。根据英国政府声明，议会将在 3 月 20 日对脱欧协议进行第三次投票，通过是最好的结果，否

则英国将向欧盟提出延长脱欧期限。欧盟草案计划显示，对英国脱欧延期至 6 月 30 日以后持开放态度，若延期至 6 月 30 日以后，

欧盟选举是有必要的。随着脱欧谈判进入最后阶段，金融市场的波动将会放大注意防范风险。短期来看，美联储 3 月议息会议即

将召开，英国脱欧投票的存在不确定性，黄金短期或陷入震荡。长期来看，美国经济增长逐渐放缓，通胀预期减弱，美联储暂缓

加息，且将在年底结束缩表，实际利率边际下降，对金价长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：英国政府希望在 3 月 20 日（欧盟峰会召开前）进行第三次投票，否则脱欧期限将推迟更长时间，若 3 月 20 日英国

脱欧协议失败，将在 3 月 25 日讨论下一步行动，随着脱欧谈判进入最后阶段，金融市场的波动将会放大，注意防范风险。国内

2019 年 1-2 月经济数据显示，中国经济下行压力凸显，中国经济在企稳之前还要经历一个绝不轻松的探底过程，工业生产继续放

缓，产品供需条件仍在恶化，商品弱势格局未能实质性改变，跌多涨少。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)小跌，基本收平在 58 点附近，为震荡市。美国经济数据表现不佳令需求面忧虑加重，不

过美国石油活跃钻井数连降四周以及美元下挫限制了油价的下行空间。CFTC 报告显示，截至 3 月 12 日当周，投机者持有的原油

投机性净多头增加 13464 手合约，至 362265 手合约，表明投资者看多原油的意愿升温。贝克休斯数据显示，截至 3 月 15 日当

周，美国石油活跃钻井数减少 1 座至 833 座，连续第四周下降，石油和天然气活跃钻井总数减少 1 座至 1026 座。据彭博，OPEC+

据称 2 月份对石油减产协议执行率为 89%。美国驻委内瑞拉特别代表称，委内瑞拉原油出口 3 月来稳定下降 5 万桶/日，预计产

量将在一到两个月内降至 100 万桶/日下方。 

 

要闻 3：有色金属板块，由于全球经济不确定性加大，尽管中国宣布将推出经济刺激措施，伦敦金属交易所基本金属价格 15

日收盘时仍多数走低。当天中国宣布将减少增值税和单位社保缴费两万亿元人民币。3 个月期锌应声上涨至去年 7 月以来的最高

位，涨幅一度达 2%。但随后受获利了结打压，锌价收跌 1.35%。市场分析师指出，尽管中国的降税政策给市场带来利好，但全球

经济的不确定性进一步加大，导致金属价格难以持续上涨。当天 3 个月期铜在伦敦金属交易所库存增长的形势下仍保有较高交易

量，且铜价收涨 0.73%。3 个月期镍价也小幅上涨，但未能突破每吨 13000 美元的心理水平。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 15 日全线上涨。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的

5 月合约收于每蒲式耳 3.7325 美元，比前一交易日上涨 3 美分，涨幅为 0.81%，已连涨四日；小麦 5 月合约收于每蒲式耳 4.6225

美元，比前一交易日上涨 9.5 美分，涨幅为 2.1%；大豆 5 月合约收于每蒲式耳 9.0925 美元，比前一交易日上涨 10.75 美分，涨
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幅为 1.2%。市场担心美国玉米主产区湿冷天气影响到播种，玉米期价上涨。今年玉米春播可能延迟进一步推动了玉米市场看涨的

预期。美国临近春播，对春播的天气形势的忧虑，提振谷物市场。 

 

要闻 5、铁矿及钢材。3 月 15 日（巴西时间），巴西当地一家法院要求 VALE 暂停 Timbopeba 矿山的生产作业，该矿山年产

量 1280 万吨，位于 VALE 东南部系统的 Mariana 矿区靠近 Samarco。这是继 2 月 4 日年产 3000 万吨的 Brucutu 矿山被吊销尾

矿坝证书后，东南部系统又一个关停的矿山。Mysteel 于 2 月 15 日预估 VALE 事件将影响其年化 5000 万吨的供应量，如果算上

本次事件，影响的年化供应量可能会达到 6280 万吨；但本次 Timbopeba 矿山的后续停产时间有待继续追踪。铁矿石可能受此事

件刺激，有多头短期炒作风险。钢材市场，国内环保限产及需求释放等因素刺激现货盘面报价走强，而与此同时厂库及社库方面

的减少也支撑现货价格维持当前价格水平，因此市场报价方面表现坚挺。 

 

总结：国内 2019 年 1-2 月经济数据显示，经济下行压力凸显，主要商品面临季节性下行压力，外部市场关切英国脱欧最后

的进程，金融市场波动维持谨慎态度。 

 


