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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 03月 08日周五夜盘，标普 500指数跌 0.21%；欧洲Stoxx50指数跌 0.63%；美元指数跌 0.33%；

伦铜跌 0.61%；WTI 原油跌 0.64%；Brent 原油跌 0.42%；黄金涨 0.97%。美豆跌 0.71%；美豆粕跌

0.91%；美豆油涨 0.10%；美糖跌 0.08%；美棉涨 0.25%；CRB 指数跌 0.11%，BDI 指数跌 1.22%。离

岸人民币 CNH 升 0.06%报 6.7304；焦炭夜盘收跌 2.62%，焦煤收跌 2.27%，动力煤收跌 0.99%；铁矿

石收跌 1.95%，螺纹钢夜盘收跌 1.59%，热轧卷收跌 1.08%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国 2 月 CPI 同比上涨 1.5%（前值 1.7%），连续四个月回落，主要受鸡蛋、猪肉和水产品价格同比下降的影响，春节期间食

品价格涨幅明显低于去年，在一定程度上反映了消费增速放缓。PPI 同比上涨 0.1%，与上月持平，但环比降幅有所收窄，随着钢

材、原油等大宗商品价格的回升，预计 PPI 同比增速将开始回暖。中国 2 月新增人民币贷款 8858 亿元，社会融资规模增量 7030

亿元，M2 同比增长 8.0%（前值 8.4%），金融数据全面回落，主要受春季假期以及高基数等因素的影响，整体符合季节性规律。

央行行长易纲在两会答记者问时表示，今年以来，社融增速连续两个月高于 2018 年底增速，社融持续下滑态势得到初步遏制，为

2019 年经济金融开局提供保障。在关于货币政策方面，易纲称稳健的货币政策要体现逆周期的调节，同时货币政策在总量上要松

紧适度，就是要把广义货币（M2）和社会融资规模的增速大体上和名义 GDP 的增速保持一致。关于降准的问题，易刚认为我国

存款准备金率在国际上是中等的，跟发达国家出不多，在中国目前的情况下，应该说还有一定的空间，但是这个空间比起前几年

已经小多了。通过易刚行长的讲话，我们判断今年降准的空间可能低于市场目前的预期，短期内市场可能会做出修正。 

国外方面，上周五公布的美国 2 月新增非农就业 2 万，远低于预期的 18 万和前值 30.万，失业率降至 3.8%（前值 3.9%），

小时薪资同比增长 3.4%（前值 3.3%）。受非农数据意外大降的影响，美元、美股下跌，国际黄金趁机反弹，逼近 1300 美元/盎

司关口。美联储主席鲍威尔参与斯坦福经济政策研究院关于“货币政策正常化与评估”的讨论时表示，经济前景的下行风险有所

增加，货币政策正常化正进入“后期”， 短期基准利率处于中性利率的预估区间内，美联储正在探索改善利率预期的方式，并在

利率政策上持耐心、观望的态度，将“很快”宣布有关资产负债表的更多细节。美国联邦基金利率期货显示，美联储 3 月维持利

率不变的概率为 96.1%， 6 月维持利率不变的概率为 92.9%。 

英国脱欧方面，欧盟首席脱欧谈判官巴尼耶表示，欧盟将继续努力确保英国实现有协议脱欧，必须保留其他关于担保协议的

因素，向英国提出了一个对脱欧协议的具有法律约束力的解释。3 月 12 日英国议会将对脱欧协议进行第二次投票，市场普遍预计

投票通过的可能性较小。根据里斯本第 50 条，英国将于 3 月 29 日正式脱离欧盟，在此之前达成协议是最好的结果，否则英国将

面临无协议脱欧或脱欧期限被延长的风险。随着脱欧谈判进入最后阶段，金融市场的波动将会放大，注意防范风险。短期来看，

美国 2 月非农爆冷门，美元指数高位回落，对金价形成支撑。但长期来看，美国经济增长逐渐放缓，通胀预期回落，美联储暂缓

加息，且将在年底结束缩表，实际利率边际下降，对金价长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：3 月 10 日，央行公布的 2 月金融统计数据显示，2 月新增社融 7030 亿元，同比少增 4847 亿元；M2 增速回落至

8.0%；金融机构贷款增加 8858 亿元，同比多增 465 亿元。社融增速回落，市场在勉力稳杠杆而非加杠杆。本周 12 日英国议会

对脱欧协议进行第二次投票，可能会对市场形成干扰，美国和中国经济和金融数据不佳，负面情绪仍待释放。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)小跌，盘中下探回升，美国非农数据疲软加重需求担忧，俄罗斯产量增加也令油价承压，

不过美元下跌部分限制了油价跌幅，最终 WTI 原油价格维持在十数日 55-58 美元震荡区间。CFTC 报告显示，截至 3 月 5 日当周，

投机者持有的原油投机性净多头增加 21130 手合约，至 348801 手合约，表明投资者看多原油的意愿升温。贝克休斯数据显示，

截至 3 月 8 日当周，美国石油活跃钻井数减少 9 座至 834 座，连续第三周下降且创近 10 个月最低。石油和天然气活跃钻井总数

减少 11 座至 1027 座。 

 

要闻 3：有色金属板块，LME 有色金属市场全线下跌，幅度介于 0.5%-1%之间，伦铜录得逾两周新低，投资者担忧需求面。

中国出口创三年来最大单月降幅，进口连续三个月下降，表明中国经济的进一步放缓，不利于持续反弹至年内高位的有色金属表

现。 CFTC 报告显示，截至 3 月 5 日当周，投机者所持 COMEX 铜期货和期权净多头头寸增加 7488 手合约，至 23126 手合约，

创逾八个月新高，中美贸易和谈预期，限制了市场跌幅，资金买兴兴趣仍浓。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，周五凌晨 1 点，USDA3 月供需报告数据温和。数据显示，美豆收割面积 8810 万英亩（2 月 8810，

上年 8950），单产 51.6（预期 51.6，2 月 51.6，上年 49.3），产量 45.44 亿蒲（预期 45.44，2 月 45.44，上年 44.12），出口 18.75
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（2 月 18.75，上年 21.29），压榨 21.00（2 月 20.90，上年 20.55），期末 9.00（预期 9.04，2 月 9.10，上年 4.38）。 巴西产量

11650 万吨（预期 11540，2 月 11700），阿根廷产量 5500 万吨（预期 5520，2 月 5500）。芝加哥大豆下跌 0.8%止步于 890，

显示为油强粕弱，主要农产品波动稀疏平常，市场关注中美贸易磋商结果。中国周四证实已暂停从加拿大 Richardson International

进口油菜籽的通关，并表示海关将加强对加拿大油菜籽的检查，国内菜油、菜粕系列领涨商品，资金兴趣不减。 

 

要闻 5、黑色系市场，双焦跌势不止，螺纹热卷缓步下跌。春节假期过后，工业生产季节性恢复，不仅汽车、钢铁等行业开工

率有所反弹，3 月前 6 天日均地产销量、发电耗煤增速也均现回升。需求恢复偏慢叠加生产季节性回暖，令上游行业库存明显去

化，但也令中下游行业库存普遍回补，高库存之患仍待消除。政府工作报告中，将稳定经济在 6%-6.5%的合理运行区间，而不再

提进一步深入供给侧改革，可能诱使黑色系春季高点提前到来，调整压力仍待释放。 

 

总结：中美经济和金融数据不佳，对大宗商品形成负面牵制，关注避险交易，以及农强工弱的市场特征。 

 


