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新纪元期货 · 每日观点

【新纪元期货·投资内参】

镍、沥青、棕榈油封涨停，股指重挫后盘尾跌势收窄

随着恐慌情绪进一步宣泄，股指加速下跌后深V反弹。宏观政策稳增长的力度有增

无减，一季度经济有望平稳开局，股指“市场底”或已出现，注意把握低吸机会

。

期货收盘一览

美国正式宣布对俄罗斯能源出口的禁令，进一步推升避险情绪和通胀预期，国际

金价逼近历史高位。俄乌局势继续主导金价走势，注意控制持仓风险。

黑色系周三延续集体调整，俄乌局势对黑色系的扰动相对减弱，黑色系整体波动

并未脱离其阶段供需基本面，国内钢厂逐渐复产，库存拐点也日渐临近，黑色系

自下而上的需求预期仍对行情有所支撑，但目前缺乏有力驱动，短线技术回落，

波段短空，中线维持偏多思路。

上海镍期货三日连续涨停板后，D4交易日面临上期所施加的新风控措施。当前沪

镍4月合约267700元/吨的价格，距离现货仍存在20%左右的空间，需关注价格异常

波动风险。

普京指示联邦政府制定一份包含12月31日前禁止出口的产品和原材料的清单，进

一步加剧了全球谷物上涨风险，外溢提振美豆持坚。隔夜美豆涨1.83%收于1689，

国内油粕共振上扬，关注10日USDA供需报告。

美国及英国相继宣布禁止进口俄罗斯石油，提升了欧洲国家后续禁运的预期；俄

罗斯总统普京签署了一项禁止或限制商品贸易的命令，若俄罗斯反制裁涉及能源

出口贸易，将会引发新一轮恐慌性上涨。原油系商品牛市格局不改，注意波动加

剧风险。原油持续攀升，聚酯板块重拾反弹，提防需求负反馈。原料成本持续拉

升，聚烯烃补涨，关注万点争夺。需求仍未见明显好转迹象，双胶仅修复性反弹

思路对待。

【2022年3月9日】

核心观点
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 股指

贵金属

油粕

黑色板块

能源化工

宏观及金融期货

周三股指期货呈现深V反弹走势，市场恐慌情绪充分释放。为维护银行体系流动性合理充裕，央行在公开市场进行100亿7天期

逆回购操作，当日实现零回笼、零投放。消息面，今年人民银行依法向中央财政上缴结存利润，总额超过1万亿元，主要用于

留抵退税和增加对地方转移支付，支持助企纾困、稳就业保民生。国家统计局公布的数据显示，中国2月CPI同比上涨0.9%，

与上月持平，其中食品价格涨跌互现，燃料等工业消费品价格涨幅扩大。PPI同比上涨8.8%（前值），涨幅连续4个月回落，

煤炭开采、有色金属冶炼等行业涨幅继续回落，但石油天然气开采等行业涨幅扩大。中期来看，粮食产量有保障，生猪生产

已恢复正常，猪肉价格有望保持稳定，通胀形势整体可控。俄乌局势持续升级，引发能源等大宗商品供应短缺，原材料价格

上涨的压力依然较大，保供稳价政策将继续实施。从基本面来看，政府工作报告出台了一系列稳增长的举措，今年财政政策

的力度明显加大，中央对地方转移支付增加1.5万亿，退税减税规模达到2.5万亿，创历史新高。今年新增地方专项债3.65万

亿，与去年持平，有助于拉动基建投资增长，充分发挥经济托底的作用。货币政策加大实施力度，扩大新增贷款规模，进一

步推动社会综合融资成本下降。短期来看，随着恐慌情绪进一步宣泄，股指加速下跌后深V反弹。宏观政策稳增长的力度有增

无减，一季度经济有望平稳开局，股指“市场底”或已出现，注意把握低吸机会。

国外方面，欧元区第四季度GDP同比增长4.6%，符合市场预期。美国2月NFIB小型企业信心指数降至95.7，连续两个月下降，1

月贸易逆差扩大至897亿美元，再创历史新高。美国白宫发表声明，称美国总统拜登正式签署了禁止美国从俄罗斯进口能源的

行政令，内容包括：禁止进口俄罗斯原油和某些石油产品、液化天然气和煤炭；禁止美国对俄罗斯能源部门的新投资；禁止

美国人资助或支持在俄罗斯投资能源公司等。美国两党参议员正在提出一项议案，阻止俄罗斯清算黄金以抵御严厉的制裁。

该议案将对任何有意与俄罗斯央行进行黄金交易，或在俄罗斯以实物或电子方式出售黄金的美国实体实施二级制裁。据悉美

国参议员的目标是将该法案纳入综合支出法案中，美国国会希望在周五之前通过这项法案。欧盟委员会提议，欧盟国家今年

削减三分之二从俄罗斯进口的天然气。此项提议需要欧盟27个成员国一致同意才能生效。此前，德国、荷兰等国曾对能源进

口禁令明确表示反对。短期来看，美国正式宣布对俄罗斯能源出口的禁令，进一步推升避险情绪和通胀预期，国际金价逼近

历史高位。俄乌局势继续主导金价走势，注意控制持仓风险。

农产品

普京指示联邦政府制定一份包含12月31日前禁止出口的产品和原材料的清单，进一步加剧了全球谷物上涨风险，外溢提振美

豆持坚。隔夜美豆涨1.83%收于1689，国内油粕共振上扬，关注10日USDA供需报告。

豆粕菜粕:降雨天气缓解了旱情,南美大豆产量预计恢复增长｡上周巴西迎来大范围降雨,其中包括南方受旱地区｡南里奥格兰德

天气预报显示,本周还将有更大范围的降雨,包括南部的干旱地区,这将改善二茬玉米农田的土壤墒情｡天气预报显示,南部地区

3月中旬阵雨机会将提高,这可能会给玉米提供很大的帮助｡但是,值得注意的是,2月末降雨对巴西大豆产量缓解作用预计很难

在USDA3月供需报告中体现,预计报告对南美大豆产量还将维持中性偏多水平｡截止3月8日,豆粕､菜粕基差657点､-112点｡

三大油脂:印尼贸易部长表示,印尼将棕榈油DMO(内贸保供责任)出口规定从20%提高至30%,新政策将于3月10日生效｡在马棕基

本面没有偏松现实的当下,印尼提高国内保供比例,进一步加剧棕榈油市场供应紧张局势,点燃市场情绪｡短期油脂油料还是交

易供应端问题,俄乌局势短期还未有好转迹象,美豆主力突破1700美分/蒲式耳,原油反弹至126美元/桶,暂时油粕盘面走势偏强

｡关注周四凌晨USDA3月报告,美豆库存调整至2.78亿蒲式耳,巴西和阿根廷产量继续下调｡10日中午MPOB公布2月供需报告,预期

2月马来西亚棕榈油产量117—119万吨,出口在125—126万吨｡库存127—138万吨｡截止3月8日,棕榈油､豆油､菜油基差1364点､
906点､601点｡YP价差-1600点。

工业品

黑色系周三延续集体调整，俄乌局势对黑色系的扰动相对减弱，黑色系整体波动并未脱离其阶段供需基本面，国内钢厂逐渐

复产，库存拐点也日渐临近，黑色系自下而上的需求预期仍对行情有所支撑，但目前缺乏有力驱动，短线技术回落，波段短

空，中线维持偏多思路。分品种来看：

螺纹钢：高炉开工率和周度产量连续三周回升，3月中旬或为限产结束和库存回落的时间窗口，国内春季需求预期仍存，周三

现货成交稍显清淡，价格小幅回落，盘面遇阻5100点，短线延续谨慎调整，中线不改逢低买入思路。

铁矿石：铁矿石在此前连续六个交易日快速拉涨逼近900关口后，在外矿发运略有回升、钢厂复产节奏较慢以及政策压力下，

近两个交易日回落，失守5日均线，技术形态来看短线稍显调整压力，但因钢厂复产预期仍存，港口库存有见顶迹象，铁矿石

中线牛市波动的思路未改。操作上，建议依托5日均线波段短空，若能回踩720-750一线，则考虑逢低买入。

双焦：焦煤供应持续偏紧，现货价格高企，严重挤压焦化利润，焦炭现货价格上周再度两轮提涨共400元/吨，基本面向好，

俄乌局势持续升级，市场对煤炭等能源类商品供应存有忧虑，而后续仍有钢厂需求回升作为潜在驱动，双焦牛市波动深化，

在均刷新历史记录、焦煤低位拉升超100%后，维持高位窄幅震荡，多单依托5日均线轻仓持有，不宜盲目抄顶，但追涨需谨慎

。



有色金属

财经周历

随着恐慌情绪进一步宣泄，股指加速下跌后深V反弹。宏观政策稳增长的力度有增无减，一季度经济有望平稳开局，股指“市

场底”或已出现，注意把握低吸机会。豆粕重心抬升屡创新高，USDA供需报告前交投宜短；棕榈油印尼DMO政策趋严引发供给

忧虑，趋势多单参考12600停损。黑色系短线技术回落，螺纹、铁矿依托5日均线波段短空，中线逢低买入；双焦高位震荡，

多单依托5日线谨慎持有，破位离场，不宜盲目抄顶和追涨。供应中断担忧持续发酵，原油系商品牛市格局不改，注意波动加

剧风险。沪镍30万上方不追涨，注意交易所风控政策和价格异常波动风险。

本周将公布中国2月CPI、PPI年率，美国2月CPI年率等重要数据，此外欧洲央行将公布利率决议，需重点关注。

周一，17:30欧元区3月Sentix投资者信心指数。

周二，15:00德国1月工业产出月率；18:00 欧元区第四季度GDP年率；

19:00美国2月NFIB小型企业信心指数；21:30美国1月贸易帐。

周三，07:50日本第四季度实际GDP年率；09:30中国2月CPI、PPI年率。

周四，20:45欧洲央行3月利率决议；21:3美国当周初请失业金人数；21:30美国2月CPI年率；21:30欧洲央行行长拉加德召开

新闻发布会。

周五，15:00英国1月GDP、工业产出月率、商品贸易帐；15:00德国2月CPI年率；21:30加拿大2月失业率；23:00美国3月密歇

根大学消费者信心指数初值。

周三国内能化板块全线上涨，沥青封于涨停板，高低燃料油涨幅近8%，PTA、塑料及短纤涨幅超4%，天胶、PP 及乙二醇反弹

逾3%，具体来看：

原油方面，昨日美国总统拜登宣布禁止进口俄罗斯石油，英国方面则表示将在年底前逐步停止进口；从贸易量上看，英美两

国对俄罗斯的原油依赖度都偏低，但这样的表态将欧洲大陆国家放在非常被动的位置，提升了欧洲国家后续禁运的预期。欧

洲进口俄罗斯石油的数量约270万桶/日，成品油进口高达160万桶/日，一旦欧盟参与制裁，将为导致极大的供应缺口。另

外，俄罗斯总统普京签署了一项禁止或限制商品贸易的命令，但具体清单仍待内阁确定。若俄罗斯反制裁涉及能源出口贸

易，将会引发新一轮恐慌性上涨。原油系商品牛市格局不改，注意波动加剧风险。

原油持续攀升，聚酯板块再度反弹。PTA方面，终端订单不足，聚酯有降负预期，需求端有负反馈；不过成本高企导致加工费

持续低迷，供给端仍有降负预期，在原油转势之前，PTA中期牛市格局不改，注意高位波动加剧风险。乙二醇方面，国内外供

应有收缩预期，但同样地，高价原料向下游传导不畅，需求负反馈制约盘面反弹空间。

原料成本持续拉升，聚烯烃补涨。3月中下旬开始计划检修装置明显增多，而下游刚需季节性回升，聚烯烃跟涨原油积极性回

升，关注万点争夺。甲醇方面，工厂春检计划陆续报出，供应端存收紧预期；传统下游陆续复产，但MTO有降负预期，基本面

驱动仍有限。而动力煤大跌也制约甲醇反弹空间，短线不宜过分追高。双胶方面，泰国进入季节性低产期，原料报价上涨，

双胶低位补涨；但需求仍未见明显好转迹象，短线仅修复性反弹思路对待。

长江有色金属网信息，金川公司于2022年3月9日将金川镍出厂价由241300元/吨上调至292700元/吨，涨幅51400元。8日LME

宣布暂停镍交易，并取消所有在英国时间3月8日凌晨00:00或之后在场外交易和LME select屏幕交易系统执行的镍交易，并预

计3月11日前不会重启交易。上海镍期货三日连续涨停板后，D4交易日面临上期所施加的新风控措施。当前沪镍4月合约

267700元/吨的价格，距离现货仍存在20%左右的空间，需关注价格异常波动风险。此前受伦敦镍激涨影响，有色金属铜、锌

、铝等日内大幅下跌，高价松动调整，其中沪铜维持在70700-74000区间波动。3月9日，上海镍仓单4627吨（+24）；沪铜仓

单74596吨（-1076）.

策略推荐




