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【新纪元期货·有色金属周度观察】   

【2023年 3月 24日】 

   

工业硅：现货价格乏力 工业硅缺乏反弹动力 

一、一周市场综述 

工业硅主力合约 2308 周度跌幅 1.15%，一度跌至 15745 元/吨，刷新历史新低。 

宏观面：美联储 3 月加息 25 个基点，完全在市场早已充分交易的预期内。货币政策声明暗示加息临近终点，近期发生的银行业风

波让未来进一步加息的必要性下降。但由于通胀有韧性，降息也不会很快到来，联储对于利率在高位停留较久的指引犹在。总体来看，

即便银行危机在当下有所缓解，市场或多以观望心态为主来规避风险，避险情绪在短期内或维持于高位。 

供应端：工业硅供给相对稳定，企业开工来看，新疆产能逐渐释放，硅价持续下行，四川地区硅厂普遍处于停产状态，原计划 3 月

复产企业推迟生产，云南德宏州在产硅企连续生产时间较久炉矿质量下降，多数硅企原计划在 3 月底停产检修之后等待丰水期复产，

但上周硅价急速下跌，硅企成本倒挂，叠加盈江部分硅厂常规性环保检查，部分硅企从本周开始陆续停产检修，工业硅南弱北强格局加

重。 

需求端：需求端，多晶硅企业近满负荷生产，但库存较多，对工业硅需求增量有限;有机硅 DMC 单体价格持稳，因终端订单不足，

成本倒挂，开工回落，供应量有缩减，对工业硅整体需求较弱；铝合金价格震荡反复，对工业硅需求刚需为主。 

库存： 工厂库存环比增加 0.13 万吨至 11.1 万吨、市场库存环比持平为 11.8 万吨，总库存为 22.9 万吨。从绝对量来看，库存压

力，尤其是工厂库存显著高于往年同期；分地区看，西北港口受新疆等地产量持续增长影响，库存压力高于南部。在供给量级不断提高

的现状下，去库依赖需求端出现显著增量，而当前终端需求恢复缓慢，库存压力短期内较难消除。 

综合来看，近期硅价大幅下挫一方面是由于市场风险偏好骤降，大宗商品系统性大跌；另一方面则是基本面共增需减，期现同步下

跌。下游有机硅累库导致下游需求预期走弱，企业为避免累库风险持续下调有机硅价格；多晶硅需求依旧寡淡，下游成交维持弱势。硅

价跌破成本线在即，后续下跌空间不大，但也不存在利多因素推动，预计降幅逐渐收窄后在成本线附近整理静待新机。 

工业硅主力合约短期运行区间为（15500,17000） 

风险点：全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临；欧美银行暴雷 

 

图 1. 工业硅主力合约日 K 线 

资料来源：文华财经 新纪元期货研究 
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（一）：供应端 

工业硅供给相对稳定，企业开工来看，新疆产能逐渐释放，硅价持续下行，四川地区硅厂普遍处于停产状态，原计划 3月复产

企业推迟生产，云南德宏州在产硅企连续生产时间较久炉矿质量下降，多数硅企原计划在 3 月底停产检修之后等待丰水期复产，

但上周硅价急速下跌，硅企成本倒挂，叠加盈江部分硅厂常规性环保检查，部分硅企从本周开始陆续停产检修，工业硅南弱北强格

局加重。 

 

（二）行业相关资讯 

3 月 21 日，云南通威二期 20 万吨高纯晶硅项目开工仪式在保山市昌宁工业园区隆重举行。云南通威二期项目是高纯晶硅领域

全球首个 20 万吨级的项目，也是全球高纯晶硅领域首个投资过百亿的项目。目前，通威高纯晶硅年产能达 23 万吨，全球市场占

有率超过 25%，位居全球第一。今年底，产能将提升至 35 万吨。根据战略规划，在 2024-2026 年，通威将形成 80-100 万吨高纯晶

硅产能规模。 

3 月 21 日，国家能源局发布 1-2 月份全国电力工业统计数据。截至 2 月底，太阳能发电装机容量约 4.1 亿千瓦，同比增长

30.8%。1-2 月光伏累计新增装机 20.37GW，同比增长 87.6%，已接近 2022年 1-5 月累计装机容量。 

 

（三）需求端 

多晶硅：多晶硅价格下跌，SMM 统计，多晶硅复投料报价 210-225 元/千克；多晶硅致密料 205-220 元/千克；多晶硅菜花料报

价 200-215 元/千克；颗粒硅 200-215 元/千克。在产量不断提产情况下，多晶硅目前库存也较多，预计价格仍会继续回落，但由于

部分新增装置产品质量层次不齐，下游对质量要求提升，不同质量产品之间价差会逐步拉开。由于多晶硅产量持续增加，对工业硅

需求量也将保持增长，后续价格回落可能性仍较大。 

图 2. 近 10 年全球&中国多晶硅产能 图 3. 多晶硅价格（元/价格） 

  

资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

有机硅：有机硅在前段时间强预期影响下，价格与开工均明显提升，但终端订单表现不及预期，本周价格与开工均出现回落。

DMC 主流价格维持 16800-17200 元/吨。下游大厂受订单及前期采购后库存较高影响，采购意愿降低。有机硅需求增长需要等待后

期终端市场实际好转，价格与开工才会再次出现明显上升。 

图 4. 有机硅 DMC 价格走势 图 5. 有机硅 DMC 产量 

二、 基本面分析 
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资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

铝合金： 此前终端消费略有回暖，带动硅铝合金订单、开工率增加，但回暖未能持续，若下游订单增量不足，开工率存在回

落的可能。上周再生铝合金开工率小幅增加 2.9 个百分点至 50.4%、原生铝合金开工率环比持平为 56.2%。 

图 6. 铝合金 ADC12 价格 

 
资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

（四）库存分析 

截至最新，工厂库存环比增加 0.13 万吨至 11.1 万吨、市场库存环比持平为 11.8 万吨，总库存为 22.9 万吨。从绝对量来看，

库存压力，尤其是工厂库存显著高于往年同期；分地区看，西北港口受新疆等地产量持续增长影响，库存压力高于南部。在供给量

级不断提高的现状下，去库依赖需求端出现显著增量，而当前终端需求恢复缓慢，库存压力短期内较难消除。 

图 7. 工业硅社会库存合计（单位：万吨） 图 8. 社会库存季节性（单位：万吨） 
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资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

1.趋势展望 

短期展望：硅价跌破成本线在即，后续下跌空间不大，但也不存在利多因素推动，预计降幅逐渐收窄后在成本线附近整理静待

新机。 

中期展望：中长期来看，在供需小幅过剩和高库存的背景之下，价格整体以弱势震荡运行为主，重心下移，核心运行区间在

150000-22000 元/吨之间。另外考虑到一季度的枯水期和新增产能主要位于第二季度和下半年，因此价格在震荡区间内会先强后

弱。 

2.操作建议 

下游有企稳反弹迹象，可以在价格回调时，关注 16000 以下做多机会。 

风险提示：全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临；欧美银行暴雷 
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