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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

03.01 1018.66 14687.73 3860 685.70 

03.08 1011.21 14745.65 3850 682.97 

03.15 973.14 14770.00 3890 682.62 

03.22 916.94 14788.56 3950 670.42 

变化 -56.20 +18.56 +60 -12.20 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019 年 3 月 22 日当周，螺纹钢社会库存报于 916.94 万吨，较上周的973.13 万

吨减少 56.20 万吨，社会库存开始逐渐向下游转移。上海地区HRB400 20mm 螺纹钢 3月 22 日

报于 3950 元/吨，较上周回升60 元/吨。全国高炉开工率在3 月22 日当周报于 63.40%，较上

周回升 1.11 个百分点。铁矿石港口库存本周报于 14788.56 万吨，较上周的 14770.00 万吨增

加 18.56 万吨；现货价格报于670.42 元/吨，较上周下滑 12.20 元/吨。天津港准一级冶金焦

平仓价本周报于 2000 元/吨，较上周快速下挫200 元/吨；国产炼焦煤均价报于 1295 元/吨，

较为平稳；进口炼焦煤均价报于 1445 元/吨，较上周微幅下跌5 元/吨；焦炭港口库存3 月 22

日当周报于 372.0 万吨，较上周的 380.0 万吨减少 8.0 万吨，钢厂焦炭库存可用天数以及铁

矿石库存可用天数 3 月22 日当周分别报于 12.7 天和30.5 天，较上周分别回升0.2 天和下降

0.5 天，钢厂对原料有所补库。3 月15 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 804.90 万吨、钢厂

库存为 853.59 万吨、六港口库存为 318.00 万吨，总计1976.49 万吨，较上周增加 10.49 万

吨。本周吨钢利润截至 3 月 22 日报于 482.91 元/吨，较 3 月14 日当周大幅增加 112.43 元/

吨。 

（2）武安市 2019 年重点行业三月份强化错峰生产执行方案 

 武安市钢铁行业2019 年 3月 3日至3月31日错峰生产方案，武安市共计14家钢铁企业；

按照在原有方案的基础上，强化管控加严 10%的限产负荷执行，武安市共计14 家钢铁企业高

炉整体产能利用率为 37%，低于原方案的 48%，预计影响铁水产量198.6 万吨，较原方案增加

35.6 万吨。 

武安市焦化行业 2019 年 3月 3 日至 3月 31 日错峰生产方案，按照在A 方案的基础上强

化管控，焦炉再延长结焦时间 12 小时;重污染天气应急响应期间，焦炉延长结焦至48 小时。

焦化企业完成消白烟治理且治理效果良好的焦炉减少结焦时间 4小时。 若按照此前文件要求，

6 家焦企涉及总产能约 840 万，钢之家网站 28 日统计平均产能利用率 85%，如若各家全部按

照此文件执行，延长结焦时间至 40 小时的话，那么将减少焦炭产量约 16 万。据估算影响铁

水约 171.5 万，此次限产对于钢厂影响远远大于焦企，对于焦炭市场不利。（钢之家） 
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（3）淡水河谷此前被关停的 Brucutu 矿区获批恢复 

巴西时间 3 月 19 日，淡水河谷官方宣布，此前被关停的 Brucutu 矿区作业活动及 laranjeiras 尾矿坝的运营获得批准恢复，

涉及 3000 万吨铁矿石产能。但目前该矿区及尾矿坝仍在关停中，最终重启的时间仍旧需要得到环保部的答复。 

2.小结 

螺纹钢社会库存和厂库库存均持续下滑，显示出冬储库存开始向下游出货，螺纹钢现货价格持续小幅回升，但库存减少的速

度一般。3 月唐山、武安、邯郸等地采取重污染天气应急响应，对钢厂和焦化厂均有限产。钢材下游供需两旺的预期还未实现。同

时在全国两会结束后，国内部分煤矿将开始复产，焦煤和动煤短期供需格局偏松，焦炭价格两周内调降 200 元/吨，对期价形成制

约，但焦化利润收缩将令焦企有挺价行为。铁矿石港口库存持续回升，现货矿价略有回落，期价则受淡水河谷减产、复产的消息

不断扰动，维持 600-650 元/吨之上运行。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3 月 18 日至 3 月 22 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1905 3758 3768 3826 3742 +0.13% 2.24% 1539.6 万手（-172.9 万） 204.1 万手（-19.7 万） 

铁矿 1905 626.5 615.5 645.0 601.0 -1,83% 7.32% 907.5 万手 (+9.8 万） 96.0 万手（-13.6 万） 

焦炭 1905 1980.0 1999.0 2008.0 1947.0 +0.25% 3.13% 211.6 万手（-10.4 万） 34.7 万手（+1.4 万） 

焦煤 1905 1237.0 1248.5 1249.5 1218.0 +0.93% 2.59% 90.2 万手（-7.9 万） 20.3 万手（-3.3 万） 

源：文华财经 

螺纹钢 1905 合约3 月 18 日-3 月 22 日当周五个交易日再次报收三阳两阴，交投区间仍维持于3700-3850 元/吨，波动幅度

2.24%，整体较上周微弱收涨 0.13%。期价开盘于3758 元/吨，最高触及 3826 元/吨，最低回探3742 元/吨，收盘于3768 元/吨。

本周成交量较上周大幅缩减 172.9 万手至 1539.6 万手；持仓量大减 19.7 万手至 204.1 万手，主力正在移仓元月。黑色系四个主

要商品以震荡为主，其中铁矿石距离波动，振幅高达 7.32%，但波动仍维持 600-650 元/吨的高位区间；双焦前四个交易日略有下

滑，周五逆势拉升，重心与上周持平；而螺纹的波动进一步收窄，在上行趋势线的支撑下横盘整理。  

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1905 合约日 K 线图 
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     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1905 合约本周窄幅震荡为主，交投始终维持 3700-3850 元/吨区间，与短期均线粘合，呈现横盘整理。期价回踩 40 日线

即上行趋势线，支撑有效，技术指标近半个月显钝化，震荡中或酝酿突破行情。 

螺纹 1905 合约周K 线收小阳线，交投重心平稳，期价再次回踩上行趋势线，成交和持仓量能有所回落，缺乏动能，主力合约

正在移仓 1910 合约。技术指标 MACD 红柱略有收缩，中长期上行格局仍较为良好。 

图 2：螺纹钢 1905 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢社会库存和厂库库存均持续下滑，显示出冬储库存开始向下游出货，螺纹钢现货价格持续小

幅回升，但库存减少的速度一般。3 月唐山、武安、邯郸等地采取重污染天气应急响应，对钢厂和焦化厂均有限产。钢材期价的震

荡格局需要下游需求的提振来打破。同时在全国两会结束后，国内部分煤矿将开始复产，焦煤和动煤短期供需格局偏松，焦炭价

格两周内调降 200 元/吨，对期价形成制约，但焦化利润收缩将令焦企有挺价行为。铁矿石港口库存持续回升，现货矿价略有回落，

期价则受淡水河谷减产、复产的消息不断扰动，维持 600-650 元/吨之上运行。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1905 合约本周维持高位区间震荡，连续三周波动都在 3700-3850 元/吨之间，向上突破缺乏动能，

但表现较为抗跌，就基本面而言，螺纹钢社会库存和厂库库存持续回落，出货情况向好，技术形态上看上行趋势线支撑良好，期

价易涨难跌，操作上建议短线波段思路，近远月合约中线均可尝试布局短多。淡水河谷约 3000 万吨产能获得法院批准恢复后，周

四早盘消息又将主动关停某处 1000 万吨的矿区产能，铁矿石价格近期受消息面的扰动较大，1905 合约高位剧烈波动，仍保持

600-650 元/吨区间震荡，产能的变化对远月 1909 合约带来一定制约，而目前港口库存较高，进口成本略有回落，令 1909 合约承

压，但预计小幅调整的空间有限。焦炭 1905 合约在1950 元/吨一线、1909 合约在 1900 元/吨之上持续震荡，周五逆势拉升，现货

价格经过两轮调降后，与期价几近平水，焦炭缺乏题材提振，仅焦化利润收缩制约其进一步下行空间，期价超跌反弹并不十分乐

观。焦煤 1905 合约连续回踩上行趋势线，波动维持于 1210-1250 元/吨之间，与短期均线粘合，价格缺乏弹性，焦化企业利润不

佳或向上挤压焦煤价格，建议谨慎观望。 

2.操作建议 

螺纹钢 1905 合约短线波段思路，中线依托 3700 点逢低短多，1910 合约也可依托上行趋势线偏多操作；铁矿石 1905 合约

600-650 元/吨区间高位震荡，暂以观望为主；双焦空单离场。 
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