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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

02.22 954.10 14576.50 3790 703.76 

03.01 1018.66 14687.73 3860 685.70 

03.08 1011.21 14745.65 3850 682.97 

03.15 973.14 14770.00 3890 682.62 

变化 -38.07 +24.35 +40 -0.35 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019年 3月 15 日当周，螺纹钢社会库存报于 973.14 万吨，较上周的 1011.21 万

吨减少 38.07 万吨，社会库存开始逐渐向下游转移。上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢 3月 15日

报于 3890 元/吨，较上周回升 40 元/吨。全国高炉开工率在 3 月 8 日当周报于 62.98%，较上

周收缩 2.77 个百分点。铁矿石港口库存本周报于 14770.00 万吨，较上周的 14745.65 万吨增

加 24.35 万吨；现货价格报于 682.62 元/吨，与上周基本持平。天津港准一级冶金焦平仓价

本周报于 2200 元/吨，与上周持平；国产炼焦煤均价报于 1295 元/吨，较为平稳；进口炼焦

煤均价报于 1450 元/吨，较上周增加 28 元/吨；焦炭港口库存 3 月 15 日当周报于 380.0 万

吨，较上周的 374.0 万吨增加 6.0 万吨，钢厂焦炭库存可用天数以及铁矿石库存可用天数 3

月 15 日当周分别报于 12.5 天和 31.0 天，较上周分别回升 0.5 天和 1.0 天，钢厂对原料有所

补库。3 月 15 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 808.80 万吨、钢厂库存为 857.20 万吨、六

港口库存为 300.00 万吨，总计 1966.00 万吨，较上周微增 4.90 万吨。本周吨钢利润截至 3

月 14 日报于 370.48 元/吨，较 3 月 7 日当周大幅回升 84.22 元/吨。 

（2）武安市 2019 年重点行业三月份强化错峰生产执行方案 

 武安市钢铁行业 2019 年 3 月 3 日至 3 月 31 日错峰生产方案，武安市共计 14 家钢铁企

业；按照在原有方案的基础上，强化管控加严 10%的限产负荷执行，武安市共计 14 家钢铁企

业高炉整体产能利用率为 37%，低于原方案的 48%，预计影响铁水产量 198.6 万吨，较原方案

增加 35.6 万吨。 

武安市焦化行业 2019 年 3 月 3日至 3 月 31 日错峰生产方案，按照在 A 方案的基础上强

化管控，焦炉再延长结焦时间 12 小时;重污染天气应急响应期间，焦炉延长结焦至 48 小时。

焦化企业完成消白烟治理且治理效果良好的焦炉减少结焦时间 4 小时。 若按照此前文件要

求，6 家焦企涉及总产能约 840 万，钢之家网站 28 日统计平均产能利用率 85%，如若各家全

部按照此文件执行，延长结焦时间至 40 小时的话，那么将减少焦炭产量约 16 万。据估算影

响铁水约 171.5 万，此次限产对于钢厂影响远远大于焦企，对于焦炭市场不利。（钢之家） 
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（3）唐山解除重污染天气 I 级应急响应 

因空气质量不佳，唐山延续应于 3 月 6 日解除的雾霾 I 级警报。在该级别警报下，钢厂应根据排放规模减产 40%-70%，甚至停

产。唐山市人民政府 3 月 13 日发布通知，按照省大气办《关于解除区域一和区域二重污染天气 I 级应急响应的通知》要求，市重

污染天气应对指挥部决定，自 2019 年 3 月 13 日 20 时起解除重污染天气 I 级应急响应，全市继续严格执行市委办、市政府《3 月

份大气污染防治强化管控措施实施方案》规定的各项减排措施。 

2.小结 

螺纹钢社会库存本周跌落 1000万吨并且延续小幅下滑之势，显示出冬储库存开始向下游出货。3 月初开始，河北唐山、武安

等地相继开始对钢铁和焦化行业阶段限产，截至 3 月 13 日唐山市的重污染天气 I 级应急响应已经解除，而武安市对 14 家钢铁企

业和 6 家焦化企业进行错峰生产，为期一个月，预计影响铁水供给 198.6 万吨，减少焦炭产量约 16 万吨，整体而言限产对钢厂的

影响更胜于焦化企业。同时在全国两会结束后，国内部分煤矿将开始复产，焦煤和动煤短期供需格局偏松。铁矿石港口库存持续回

升，进口矿价小幅回升至 680元/吨一线后，以高位震荡为主，期现货价差有所收敛。钢厂焦炭、铁矿石库存可用天数均有所回升，

可见钢厂逐渐开始对原材料的补库。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3月 11 日至 3 月 15 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1905 3710 3763 3842 3680 -0.24% 4.40% 1712.5万手（-167.6 万） 223.8 万手（-2.0 万） 

铁矿 1905 603.5 627.0 630.5 594.5 2.28% 6.06% 897.7 万手 (-82.3万） 109.5 万手（+11.4万） 

焦炭 1905 2000.0 1994.0 2032.0 1961.0 -1.46% 3.62% 222.1 万手（+7.6 万） 33.3 万手（+0.7 万） 

焦煤 1905 1234.0 1237.0 1251.0 1221.0 +0.00% 2.46% 98.1 万手（-6.4 万） 23.7 万手（+1.6 万） 

源：文华财经 

螺纹钢 1905合约 3月 11日-3月 15日当周五个交易日报收三阳两阴，交投仍维持于 3700-3850元/吨区间，波动幅度 4.40%，

整体较上周微弱收跌 0.24%。期价开盘于 3710 元/吨，最高触及 3842 元/吨，最低回探 3680 元/吨，收盘于 3763 元/吨。本周成交

量较上周缩减 167.6 万手至 1712.5 万手；持仓量微减 2.0 万手至 223.7 万手。黑色系四个主要商品本周以焦炭领跌、铁矿石领涨，

其中焦炭 1905 合约低开后震荡为主，整体收跌 1.46%；铁矿石 1905 合约同样大幅低开，但五个交易日持续回升收于 627.0元/吨，

较上周收涨 2.28%；焦煤 1905合约则低开高走，收盘与上周五持平。  

2. K 线及价格形态分析 

螺纹 1905 合约本周跳空低开，周一下挫回踩 40 日线即上行趋势线，随后快速拉升重回 3800点之上，承压遇阻 3850 元/吨维

持震荡整理，短线与均线族粘合，技术指标近半个月显钝化，形态上期价有望延续谨慎偏多之势，但目前交投仍未打破 3700-3850

元/吨区间，震荡中或酝酿突破行情。 

 

螺纹 1905 合约周 K 线收小阳线，但由于本周低位开盘，交投重心并未进一步上移，期价再次回踩上行趋势线，成交和持仓量

能均有所回落，显示动能不足，主力合约正在移仓 1910 合约。技术指标 MACD 红柱略有收缩，中长期上行格局仍较为良好。 

 

图 1：螺纹钢 1905 合约日 K 线图 
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     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 2：螺纹钢 1905 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢社会库存本周跌落 1000 万吨并且延续小幅下滑之势，显示出冬储库存开始向下游出货。3 月

初开始，河北唐山、武安等地相继开始对钢铁和焦化行业阶段限产，截至 3 月 13 日唐山市的重污染天气 I 级应急响应已经解除，

而武安市对 14 家钢铁企业和 6家焦化企业进行错峰生产，为期一个月，预计影响铁水供给 198.6 万吨，减少焦炭产量约 16万吨，

整体而言限产对钢厂的影响更胜于焦化企业。唐山限产的结束令期价短期仍有所承压。原材料端而言，在全国两会结束后，国内部

分煤矿将开始复产，焦煤和动煤短期供需格局偏松，价格回落。铁矿石港口库存持续回升，进口矿价小幅回升至 680 元/吨一线后，

以高位震荡为主，期现货价差有所收敛。钢厂焦炭、铁矿石库存可用天数均有所回升，可见钢厂逐渐开始对原材料的补库。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1905 合约本周跳空低开，周一下挫回踩 40 日线即上行趋势线，随后快速拉升重回 3800 点之上，

承压遇阻 3850 元/吨维持震荡整理。唐山市的阶段限产结束令期价略有承压，但武安市限产仍在进行，钢厂开工率并未显著回升，
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冬储库存回落，对期价仍存有较强支撑。形态上看期价屡次回踩上行趋势线，均获得有效支撑，有望延续谨慎偏多之势，但目前交

投仍未打破 3700-3850 元/吨区间，震荡中或酝酿突破行情，操作上建议依托 3700 点一线逢低布局中线多单。铁矿石 1905合约本

周一度跳空低开跌落 600 点，随后快速增仓拉升，在震荡反复中重回 630 元/吨一线，表现令人意外。铁矿基本面依然处于钢厂限

产之中，港口库存连续回升，进口铁矿石价格维持 680 元/吨一线，仅钢厂铁矿石库存小幅回升相对利好，期现货价差仍有 50 元/

吨左右，待钢厂开工复苏，对铁矿的需求将再次驱动价格走高，可以尝试布局远月多单。焦炭 1905 合约近期受钢厂限产的影响，

连续大幅下挫，本周更一度跌破 2000 大关，回踩 1960 元/吨一线，连续五个交易日震荡反复测试下方上行趋势线，获得有效支撑，

由于钢厂补库预期以及焦炭期现货价差过大，焦炭近远月合约均有超跌修复的预期，注意空单逢低止盈，有效突破 60 日线则建议

短多。三月中下旬大矿存将复产，焦煤的供给有增加的预期，焦煤 1905 合约本周震荡回落回踩 1210 元/吨止跌反弹，进口焦煤价

格回升，焦化也有复产预期，后续焦煤需求良好，价格或有小幅反弹，操作上建议空单离场，依托 60 日线尝试短多。 

2.操作建议 

螺纹钢 1905 合约短线观望，中线依托 3700 点逢低短多，1910 合约也可依托上行趋势线偏多操作；铁矿石 1905 合约 600-

650 元/吨区间高位震荡，暂以观望为主，可布局 1909 合约多单；双焦空单离场。 
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