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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 02月 22日周五夜盘，标普 500指数涨 0.64%；欧洲Stoxx50指数涨 0.26%；美元指数跌 0.05%；

伦铜涨 1.62%；WTI 原油涨 0.40%；Brent 原油跌 0.04%；黄金涨 0.35%。美豆跌 0.04%；美豆粕跌

0.26%；美豆油涨 0.06%；美糖涨 0.91%；美棉跌 1.47%；CRB 指数涨 0.35%，BDI 指数涨 0.63%。离

岸人民币 CNH 升 0.26%报 6.7072；焦炭涨 1.28%，铁矿石涨 2.06%，螺纹钢涨 1.19%；上海原油涨

0.04%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中美第七轮高级别经贸磋商于 2 月 24 日下午在华盛顿结束，美国总统特朗普表示，磋商取得实质性进展，美国将延后原定于

3 月 1 日对中国产品加征关税的措施。年初以来中美密集展开了四轮贸易磋商，并取得了突破性进展，此前特朗普表示“有很大

可能”同中国达成协议，预计会在 3 月与习近平主席会面，中美贸易摩擦进一步缓和，有利于提振市场情绪。国家主席习近平在

中共中央政治局第十三次集体学习时强调，深化金融供给侧结构性改革，平衡好稳增长和防风险的关系，精准有效处置重点领域

风险，深化金融改革开放，增强金融服务实体经济能力，坚决打好防范化解包括金融风险在内的重大风险攻坚战，推动我国金融

业健康发展。评：深化资本市场改革是改革开放的重要环节，被赋予了时代使命，设立科创板、试点注册制是今年改革的重要任

务，有望在上半年落地，对股市长期利好。 

国外方面，美联储公布的半年度货币政策报告显示，美国经济在 2018 年下半年保持“稳健”增长，全年扩张速度可能“略低

于”3％，重申 FOMC 将会对未来的利率调整保持耐心。美联储副主席克拉里达表示，零利率区间意味着，通胀超过目标的可能

性更高，若有必要，将考虑宽松政策的新工具。美联储理事夸尔斯称，已经讨论在今年下半年结束缩表。受中美贸易谈判乐观情

绪的提振，美股连续第 9 周上涨，避险需求下降，国际黄金承压回落。第二次朝美领导人会晤将于 2 月 27 日至 28 日在越南河内

举行，需对会谈结果保持密切关注。本周将公布美国第四季度 GDP、核心 PCE 物价指数等重磅数据，此外美联储主席鲍威尔将在

参众两院就半年度货币政策作证词，英国央行行长卡尼将发表讲话，需重点关注。 

英国脱欧方面，本周三英国议会将对一项修正案进行投票，希望通过投票赋予英国下议院在 3 月中旬之前阻止无协议脱欧的

权力。英国首相特蕾莎梅表示， 

本周不会举行就脱欧协议的实质性投票，将确保到 3 月 12 日进行实质性投票。根据脱欧时间表，英国将于 3 月 29 日正式脱

离欧盟，在此之前达成协议都是可以接受的，否则英国将面临“硬脱欧”或脱欧期限被推迟的风险。随着脱欧谈判进入最后阶段，

金融市场的波动将会放大，注意防范风险。短期来看，美国及欧元区经济同步放缓，货币政策均倾向鸽派，英国脱欧将是影响美

元走势关键因素，黄金连续上涨后存在回调要求。长期来看，美国经济增长开始放缓，美联储暂缓加息是大概率事件，长端利率

边际下降，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：习近平强调，深化金融供给侧结构性改革，增强金融服务实体经济能力。中证报头版评论称，股市将成为国家重要核

心竞争力组成部分。年初以来，国内股指期货临近转入技术牛市波动。中美第七轮经贸高级别磋商取得进展，美国延后对华加征

关税，利于提振风险偏好，市场系统性回升行情或将延续。 

 

要闻 2：国际原油市场，投资者期待中美经贸磋商取得积极进展，全球石油供应量受到抑制，国际油价延续小幅上涨，在 3

月 1日前化解经贸摩擦的希望推动了石油价格的上涨。欧佩克成员国及俄罗斯等非欧佩克产油国去年年底一致同意将产量减少 120

万桶/天，以抑制石油供应过快上涨。高盛在一份报告中指出，预计欧佩克 2019 年的平均产量将从 3190 万桶/天降至 3110 万桶

/天。受到抑制的全球原油供应将在一定程度上抵消美国原油产量持续上升的影响。美国能源信息局 21 日发布的报告显示，在截

至 2 月 15 日的一周中，美国原油产量首次达到创纪录的 1200 万桶/天。受产量上升推动，美国商业原油库存上周增加 370 万桶

至 4.55 亿桶。使国际市场达到平衡，需协调不确定的全球需求增长、美国对伊朗和委内瑞拉难以预料的制裁政策，以及页岩油增

产之间的关系，这将取决于沙特及其盟国。 

 

要闻 3：有色金属板块，受中美贸易谈判取得积极进展影响，伦敦金属交易所基本金属价格 22 日收盘时大部分上涨，其中铜、

镍、锡、锌价涨幅均超过 1%。3 个月期铜当天收于每吨 6477 美元，比前一交易日上涨 103 美元，涨幅为 1.62%，再次达到了去

年 7 月以来的最高价。国际铜业研究小组（ICSG）预计，精炼铜市场在 2018 年前 11 月的短缺达到了 39.5 万吨，其中包括了去

年 11 月一个月就出现的 5.2 万吨短缺。中美贸易谈判取得进展的任何迹象，通常会推动基本金属和全球股市价格上涨，短期受乐

观宏观情绪带动对有色板块的的推动较大。 
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要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 22 日涨跌不一。其中，CBOT 大豆 5 月合约收于每蒲式耳 9.2375

美元，比前一交易日下跌 0.5 美分，跌幅为 0.05%。市场密切关注中美磋商结果。因国内大豆榨利较好，中国继续买入 4、5 月船

期巴西大豆，且非洲猪瘟仍在蔓延，生猪存栏降至低位，养殖需求疲软，市场大多对粕类后市抱有看空情绪，入市谨慎。另据外

媒报道，中国提议每年额外采购 300 亿美元的美国农产品，包括大豆、玉米和小麦，双方开始起草协议，如中国将取消了进口美

豆加征关税，美国 DDGS 进口也将放开，菜粕豆粕等价格整体后市将承压，买家暂观望等待中美谈判结果指引。预计仍呈油强粕

弱结构，因中美和谈预期升温，棉花期货价格短期或将显著受益而有所表现。 

 

要闻 5、黑色系市场，环控因素和中美和谈因素主导黑色系市场，预计将普遍迎来较大规模的反弹。北京 22-24 日启动空气

重污染橙色预警，新一轮环保风暴即将来袭，多地启动三大保卫战，焦炭、螺纹等获得更多正面外溢支持。中美磋商取得积极进

展，系统性商品风险偏好，利于本季黑色系需求维稳，买兴热情或将升温。 

 

总结：美国将延后原定于 3 月 1 日对中国产品加征关税的措施，磋商取得实质性进展，或强化风险资产快速轮动上涨，日内

商品市场系统性回升预期强烈。 

 


