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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 02月 12日周二夜盘，标普 500指数涨 1.29%；欧洲Stoxx50指数涨 0.95%；美元指数跌 0.35%；

伦铜跌 0.35%；WTI 原油涨 1.70%；Brent 原油涨 1.64%；黄金涨 0.200%。美豆涨 1.28%；美豆粕涨

1.41%；美豆油涨 0.23%；美糖涨 1.18%；美棉跌 1.04%；CRB 指数涨 0.62%，BDI 指数涨 0.50%。离

岸人民币 CNH 升 0.40%报 6.7736；焦炭跌 2.71%，铁矿石跌 4.19%，螺纹钢跌 0.79%；上海原油涨

0.61%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国人民银行、国家外汇管理局印发《境内上市公司外籍员工参与股权激励资金管理办法》，积极支持上市公司外籍员工股权

激励，稳步提升境内资本市场对外开放程度。评：外籍员工参与上市公司股权激励计划，有利于进一步稳定上市公司股价，对资

本市场长期利好。 

国外方面，美国国会达成临时协议使联邦政府避免再次关门的消息，极大提振了市场乐观情绪，周二欧美股市大涨，道指盘

中涨近 400 点，美元指数止步 8 连阳，国际黄金维持高位震荡。美联储主席鲍威尔发表讲话称，美国接近充分就业，提高劳动力

参与率是首要任务，不认为经济衰退可能性正在增加，利率影响经济需要很长时间。我们认为特朗普减税刺激效应正在减弱，利

率上升对经济的抑制作用刚刚开始显现，美联储暂缓加息并不不能阻止经济放缓的趋势。英国央行行长卡尼就脱欧前景发表讲话

称，在硬脱欧的情况下，货币政策的走向尚不明确，期来看收入将受到影响，英国存在经济衰退的风险。若达成脱欧协定，预计

到年底前投资将增加，经济增长也将走强。在脱欧进展方面，英国首相特雷莎梅表示，将在本周继续保持与欧盟领导人的沟通，

英国外交大臣亨特表示，当前是促成脱欧协议的最后一个可能的时刻。 

根据脱欧时间表，英国将于 3 月 29 日正式脱离欧盟，在此之前达成协议都是可以接受的，否则英国将面临“硬脱欧”或脱欧

期限被延迟的风险。短期来看，英国经济增长放缓已经兑现，欧元区四季度经济进一步走弱的预期已被反复消化，美元指数高位

转弱，黄金新一轮上涨即将开启。长期来看，美国经济增长开始放缓，美联储暂缓加息的呼声高涨，长端利率边际下降，对黄金

长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：外围股市普遍大涨，美元美债下跌，因美国国会达成一项避免政府再次关门的临时拨款协议，令投资者受到鼓舞，且

投资人对中美贸易谈判前景感到乐观。另外，中国 1 月社融、信贷、货币量数据近日将发布，市场高度关注，预计将显示宽货币

或宽信用特征。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)上涨，OPEC 月报显示成员国大幅削减 1 月原油产量，API 库存下降以及美元走弱推涨油

价，但 EIA 上调美国原油产量，部分限制了油价涨幅。API 报告显示，美国上周原油库存减少 99.8 万桶至 4.472 亿桶。OPEC 月

报显示，经合组织 OECD 在 12 月原油库存环比下降 1080 万/桶，仍比近五年均值水平高 2800 万桶，沙特 1 月原油产出减少 35

万桶至 1021.3 万桶/日。欧佩克月报预计 2019 年全球原油需求增速为 124 万桶/日，此前预期为 129 万桶/日。EIA 也下调 2019

年全球原油需求增速预期 5 万桶至同比增长 149 万桶/日。EIA 预计 2019 年美国原油产量为 1241 万桶/日，上调 2020 年美国石

油产出预期至 1320 万桶/日。 

 

要闻 3：有色金属板块，美元走软，结束两年来最长升势，因对中美贸易磋商取得突破的希望升温，促使投资者将资金投向风

险较高资产，这限制了伦敦有色金属跌幅，但若使得板块价格止跌逆转性反弹，需美元更大级别调整行情出现。伦敦三个月期锌

收跌 1.4%，报每吨 2,608 美元，盘中触及 2,602.50 美元的低点，期铜收低 0.7%，报 6,106 美元。在投资者担忧全球增长前景之

际受累于美元此前的持续走强，价格已剧烈调整 3 到 6 个交易日后，关注美元能否持续转弱以对有色价格形成安抚。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，美国总统特朗普周二表示，他可能会让与中国达成贸易协议的 3 月 1 日最后期限“推迟一段时间”，

但不希望这么做，并希望在某个时候与中国国家主席习近平会面，以达成协议。特朗普的首席贸易谈判代表和美国财政部长周二

抵达北京，本周晚些时候中美将举行高级别磋商。巴西国家商品供应公司（ Conab）下调巴西 2018／19 年度大豆产量预估，预

计巴西大豆产量为 1.153 亿吨，目前收割正在进行。1 月预估的产量为 1.188 亿吨。尽管巴西种植面积增加，2018／19 年度将是

三年来首次产量未能创纪录，因多数地区遭遇异常高温天气和低于均值的降雨。市场仍在评估中美磋商和南美产量前景，芝加哥

谷物受此激励低位技术买盘增加。 
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要闻 5、黑色系市场，国内钢厂焦炭由于节前补库，目前焦炭需求有限，对于下游个别提涨暂未接受，多数仍持观望态势。本

周 Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本显示，产能利用率 76.34％，上升 0.62％；日均产量 68.62 增 0.56；焦炭库存 144.69，

增 76.47。春节假期焦企焦炭库存有所增加，加之雨雪天气影响部分路线运输，库存有部分堆积。焦煤方面，节假期焦化厂以耗煤

为主，库存有所下降，煤矿目前陆续恢复生产，发运正常，节前订单为主，精煤相对略有紧张，短期焦煤市场以稳为主。期货市

场，因铁矿石激烈飙涨后涌现获利抛盘，高位短线调整较大，负面冲击黑色系螺纹、焦炭等，关注获利抛售下的市场休整风险。 

 

总结：春节长假后，中美贸易谈判再次成为市场关注的热点，国内股市开门红，以及商品板块的轮动上涨，都在对磋商结果

报以乐观期许，而谈判的分歧和挫伤，则可能极大打击风险资产市场，加剧市场波动，农产品近日呈现抗跌性。 

 

 


